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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
1. Caractéristiques de l’OPC
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. Changements intéressant l'OPC

DATE CHANGEMENT(S) OPERE(S)

21/03/2024 MAJ annuelle du DIC PRIIPs

28/05/2024 Changement de l’heure de centralisation (15h J-2 au lieu de 18h J-1)
Actualisation de l’annexe SFDR
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

CG Nouvelle Asie C a progressé de 8,1 % en 2024 contre une hausse de 19,4 % pour son indice de 
comparaison, le MSCI AC Asia ex Japan. La classe Z de CG Nouvelle Asie a affiché une hausse de 8,9 % sur 
l’exercice sous revue.

L’économie chinoise a pâti de la faiblesse de la demande des ménages qui préfèrent épargner plutôt 
qu’investir et consommer. Cette réticence des consommateurs a causé des difficultés en termes de politique, 
dans le secteur immobilier et d’autres domaines. En septembre, les autorités chinoises ont changé de ton 
avec l’annonce de mesures monétaires, passant d’une « politique prudente » à une politique « modérément 
accommodante », et budgétaires, acceptant de porter le déficit budgétaire à un niveau record de 4% du PIB 
en 2025. Le gouvernement privilégie une croissance stable, ce qui a déçu le marché qui espérait un fort 
rebond, mais le message est clair : les mesures de relance se poursuivront.

En Inde, les élections nationales ont confirmé le maintien du Bharatiya Janata Party au pouvoir dans les États 
clés, avec le retour de M. Modi en tant que Premier ministre Ces résultats renforcent la stabilité politique du 
pays. En Indonésie, l’élection du nouveau président Prabowo Subianto, membre du parti au pouvoir 
actuellement, suggère également une continuité politique. Au Vietnam, le gouvernement récemment élu 
souhaite dynamiser la croissance économique grâce à plusieurs grands projets d’infrastructure qui prennent 
de l’ampleur. En Corée du Sud, le nouveau président, qui se montrait favorable à des politiques généreuses 
aux entreprises, a été destitué à la suite d’une tentative inattendue d’instaurer la loi martiale.

Nous avons commencé l’année avec une volonté claire de réduire notre exposition à la Chine. Les fluctuations 
de la politique gouvernementale et de sentiment des investisseurs étaient parfois si marquées qu’elles 
masquaient les tendances fondamentales des entreprises. Cette stratégie n’a pas été entièrement mise en 
œuvre, et ce pour de bonnes raisons. Kweichow Moutai, leader national des liqueurs claires haut de gamme, 
et Shenzhen Mindray, fabricant d’instruments médicaux qui se développe à l’international, illustrent 
parfaitement les fortes barrières à l’entrée que nous recherchons. Ces franchises robustes ont affiché une 
croissance des bénéfices de 9 à 9,5% au cours d’une année difficile, bien que leurs actions aient reculé 
d’environ 11% en USD en 2024. Nous avons vendu certaines positions où des préoccupations significatives 
pesaient sur les bénéfices mais nous n’avons pas cédé à la tendance générale de vente du marché. Nous 
avons renforcé notre position dans Shenzhen Mindray et réintroduit Kweichow Moutai dans le portefeuille à 
des valorisations attractives, autour de 20 fois le ratio cours/bénéfice. Ces ajustements ont été financés au 
détriment d’autres actions de Hong Kong et de Chine. Par exemple, Shandong Weigao, fabricant de dispositifs 
médicaux à usage unique, a été vendu au profit de Shenzhen Mindray. Après un rebond, nous avons cédé 
Alibaba et réinvesti les fonds dans Kweichow Moutai.

Beaucoup de temps a été consacré à l’analyse du secteur technologique. Comme dans le reste du monde, 
l’intelligence artificielle (IA) s’est imposée comme une thématique majeure, captant une part importante de 
l’attention des investisseurs. Taïwan s’est particulièrement bien positionné pour répondre à l’accélération 
rapide de la demande liée au cloud IA. Les entreprises taïwanaises sont habituellement confrontées à la 
concurrence des fabricants chinois, ce qui maintient leurs marges sous pression, mais dans le climat politique 
actuel, les entreprises chinoises sont largement exclues de la chaîne d’approvisionnement. À l’exception de 
TSMC (principale position du portefeuille), cela a permis à plusieurs entreprises intéressantes, mais 
structurellement peu solides, de générer des marges extraordinaires malgré une propriété intellectuelle limitée. 
Dans ce contexte, une approche tactique à plus court terme aurait pu être avantageuse. Nous restons 
fermement attachés à notre principe d’investissement dans des franchises solides et durables, sans céder à 
l’euphorie du moment. Par conséquent, bien que notre exposition à Taïwan ait bénéficié au portefeuille, la 
performance était inférieure à celle de l’indice de comparaison.

Le marché actions coréen, où notre exposition à la technologie est relativement importante, a connu une 
année difficile. Samsung Electronics et Tokai Carbon Korea ont enregistré de mauvais résultats dans le 
secteur de la mémoire, un composant clé pour la transition vers l’IA. Les fluctuations des ventes de véhicules 
électriques et les inquiétudes liées à l’administration Trump ont entraîné une faiblesse notable dans le secteur 
des batteries, pénalisant notamment LG Chem. Orion, fabricant de snacks se diversifiant dans la 
biotechnologie, a déçu en matière de gouvernance. Au total, nos positions coréennes ont représenté environ 
la moitié de notre sous-performance relative au cours de la période.
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Nous avons continué à investir progressivement dans certains titres indiens qui nous semblent prometteurs. 
Le marché s’est bien comporté et il devient difficile d’acquérir des participations avec un potentiel de hausse 
suffisant par rapport à notre juste valeur. En conséquence, nous avons adopté une approche opportuniste en 
initiant des positions que nous espérons pouvoir renforcer au fil du temps, comme JB Chemicals, un leader 
pharmaceutique axé sur le marché domestique. Nous avons également investi dans deux entreprises 
indonésiennes et une entreprise philippine au cours de l’année.

En regardant vers l’avenir, nous surveillons avec attention l’arrivée du président américain Donald Trump et 
les éventuels changements dans sa politique commerciale. Au sein du portefeuille, l’impact potentiel des 
modifications de la loi CHIPS sur TSMC demeure incertain. Nous observons cependant que les entreprises 
de la région sont bien mieux préparées qu’elles ne l’étaient lors de son premier mandat. Les entreprises et les 
gouvernements semblent avoir pris les mesures nécessaires pour faire face à la volatilité et sont mieux 
équipés pour gérer les incertitudes futures.

Bien que des doutes subsistent concernant l’orientation de l’économie chinoise en 2025, nous pensons que 
les mesures annoncées et la rhétorique de Pékin ont pour objectif de stabiliser le marché boursier. Le rythme 
de la reprise est incertain mais il semble cependant que le pire soit derrière nous. Nous restons surpondérés 
en Chine puisqu’il s’agit selon nous d’un des rares marchés où les investisseurs peuvent encore trouver des 
entreprises de classe mondiale à une valorisation avantageuse. La première phase du rebond des actions 
chinoises a été soutenue par des titres « value », comme les banques, mais nous estimons que les entreprises 
bénéficiant d’une croissance visible devraient rattraper leur retard prochainement. 

En Inde, nous observons un ralentissement de la croissance du crédit, ce qui réduit déjà l’enthousiasme du 
marché. Nous continuerons à renforcer nos positions actuelles tout en suivant de près celles qui présentent 
un potentiel, au fur et à mesure que de nouvelles opportunités apparaissent. De même, nous poursuivrons 
nos recherches dans la région de l’ASEAN, et bien que nous ayons pris certains bénéfices après une bonne 
performance en 2024, nous restons fortement investis au Vietnam.

Enfin, en Corée, nous sommes confiants quant aux perspectives de croissance de plusieurs de nos 
participations. Bien que le marché puisse être préoccupé par les résultats trimestriels à venir, nous nous 
concentrons sur les opportunités à long terme et les évolutions dans le pays, tout en rappelant que les normes 
de gouvernance sur ce marché constituent un défi.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

HDFC BANK LIMITED 37 013,72 11 931 412,20

HDFC BANK LTD-ADR 9 399 773,17 1 144 835,10

NETEASE INC 4 335 567,03 5 238 335,62

SANY HEAVY INDUSTRY CO LTD-A 3 058 024,92 5 597 343,73

INNER MONGOLIA YILI INDUS-A 2 925 811,03 5 624 977,11

ALIBABA GROUP HOLDING LTD  7 289 797,52

FPT CORP  7 110 227,26

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC  6 889 106,11

L'OCCITANE INTERNATIONAL SA  6 568 423,84

MOBILE WORLD INVESTMENT CORP  5 910 972,94
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Prêts de titres :
o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :
 
• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change à terme :
o Future :
o Options :
o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION DES 
INSTRUMENTS FINANCIERS - RÈGLEMENT SFTR - EN DEVISE DE COMPTABILITÉ DE L’OPC (EUR) 
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la règlementation SFTR.

DESCRIPTION DE LA PROCÉDURE DU CHOIX DES INTERMÉDIAIRES
La sélection et l’évaluation des intermédiaires se font en toute indépendance par le gestionnaire financier avec 
pour objectif d’obtenir le meilleur résultat possible lors de l’exécution des ordres. La liste des intermédiaires 
autorisés est établie périodiquement par le gestionnaire financier après leur évaluation suivant des critères 
objectifs tels que le coût et la qualité d’exécution des ordres, la rapidité et la qualité des confirmations, la 
liquidité offerte et la qualité du service client.

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMÉDIATION
Le Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation établi en application de l'article 314-82 du Règlement 
Général de l'AMF dans le cadre de la mise en œuvre des commissions de courtage à facturation partagée à 
compter du 1er janvier 2008, est disponible sur le site de la société de gestion.

POLITIQUE DE VOTE 
Les droits de vote attachés aux titres détenus par le FCP sont exercés par la société de gestion, laquelle est 
seule habilitée à prendre les décisions conformément à la réglementation en vigueur.
La politique de vote de la société de gestion peut être consultée au siège social de la société de gestion 
conformément à l’article 322-75 du Règlement Général de l’AMF.

INSTRUMENTS FINANCIERS DÉTENUS EN PORTEFEUILLE ÉMIS PAR LE PRESTATAIRE OU ENTITÉ 
DU GROUPE
Conformément au règlement général de l’AMF, nous vous informons que le portefeuille ne détient pas d’OPC 
gérés par les entités du groupe Comgest S.A. à la date de clôture.

COMMUNICATION DES CRITÈRES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITÉ DE 
GOUVERNANCE (ESG)
Le FCP prend simultanément en compte des critères sociaux, environnementaux, et de qualité de 
gouvernance. Pour plus d’informations concernant les critères ESG veuillez consulter le site 
www.comgest.com.

REGLEMENTS SFDR* ET TAXONOMIE** 

* Règlement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur les déclarations 
du secteur des services financiers liées au développement durable.
** Règlement (UE) 2020/852 du Parlement Européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur l’établissement d’un 
cadre visant à favoriser les investissements durables.

Le FCP promeut des caractéristiques environnementales et sociales et est classifié fonds « Article 8 » en 
vertu du Règlement SFDR. 

Au titre de l’article 50 Règlement délégué (UE) 2022/1288, des informations sur la réalisation de ces 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le FCP au cours de l’exercice sont disponibles 
en annexe du présent rapport. 

MÉTHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL 
Le FCP utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le risque global sur les contrats financiers. 

http://www.comgest.com
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POLITIQUE DE REMUNERATION :
La Politique de rémunération de Comgest S.A. est arrêtée par le Conseil d’Administration. 
Son objectif est :

• de promouvoir une gestion saine et efficace du risque et des pratiques de rémunération en ligne avec 
ses objectifs d’intégration des risques en matière de durabilité dans sa stratégie d’investissement ; et 

• d’aligner les intérêts des collaborateurs avec ceux des clients dans le respect de la règlementation 
applicable. 

La Politique de rémunération n’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec le profil de 
risque, le règlement et les documents constitutifs des OPCVM et FIA gérés par Comgest S.A. 

Comgest S.A. prévoit une rémunération globale des collaborateurs constituée de plusieurs composantes, et 
notamment : 

• une part fixe, déterminée en tenant compte du poste et du périmètre de responsabilité des 
collaborateurs ; et 

• une part variable potentielle, déterminée (i) sur la base d’une évaluation de la performance des 
collaborateurs à partir de critères quantitatifs et qualitatifs adaptés à la nature de leur poste, et (ii) en 
fonction de la situation financière du gestionnaire financier. Cette part variable peut comprendre une 
prime versée en numéraire et/ou une attribution d’actions gratuites (AGA). 

En terme de gouvernance des rémunérations, Comgest S.A. s’appuie sur différents acteurs et instances, et 
notamment sur : 

• le Conseil d’Administration, qui définit, adopte et réexamine annuellement la Politique de rémunération 
; 

le Comité de Rémunération, organe indépendant, qui assure la revue annuelle de la Politique de rémunération 
et des éléments qui la compose. Il fournit au Conseil d’Administration pour revue et validation ses conclusions 
relatives en particulier (i) à la mise en œuvre de la Politique, qui fait l’objet d’une évaluation annuelle ; et (ii) à 
la liste (et ses mises à jour) des collaborateurs dont les activités professionnelles ont une incidence 
substantielle sur le profil de risque du gestionnaire financier ou des OPCVM et FIA qu’il gère. 

Pour les collaborateurs dont les activités professionnelles peuvent avoir une incidence substantielle sur le 
profil de risque du gestionnaire financier ou des OPCVM et FIA gérés, un dispositif spécifique de diversification 
et d’étalement de leur rémunération variable peut être appliqué. 

Les détails de la Politique de rémunération actuelle de Comgest S.A. sont publiés sur le site internet 
www.comgest.com. Un exemplaire papier est mis à disposition sur simple demande écrite auprès de la Société 
de gestion. 

Rémunérations versées par Comgest S.A. à l’ensemble des collaborateurs au titre de l’exercice 2023/2024 
(du 01/10/2023 au 30/09/2024) :

Ensemble des collaborateurs Montant en EUR Nombre de 
bénéficiaires

Rémunérations fixes 8 675 901 127

Rémunérations variables 6 786 335 127

Rémunération globale 15 462 236 127

http://www.comgest.com
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Rémunérations versées par Comgest S.A. au personnel dont les fonctions ont une incidence significative sur 
le profil de risques des FIA et/ou de Comgest S.A. au titre de l’exercice 2023/2024 :

Preneurs de risques Montant en EUR Nombre de 
bénéficiaires

Rémunérations fixes 2 498 332 26

Rémunérations variables 2 875 294 26

Rémunération globale 5 373 626 26

Rémunérations versées par Comgest S.A. aux cadres supérieurs au titre de l’exercice 2023/2024 :

Cadres supérieurs Montant en EUR Nombre de 
bénéficiaires

Rémunérations fixes 1 862 280 21

Rémunérations variables 1 575 401 21

Rémunération globale 3 437 681 21

AUTRES INFORMATIONS
Le prospectus complet du FCP et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai 
d’une semaine sur simple demande écrite du porteur auprès de :

COMGEST S.A.
17, square Edouard VII 75009 Paris
Tél. : 01 44 94 19 00
e-mail : info@comgest.com

mailto:info@comgest.com
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

Saut de ligne

Bilan Actif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes  
Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 162 152 338,17
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 162 152 338,17
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations convertibles en actions (B)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations et valeurs assimilées (C)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Titres de créances (D)  
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé  

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)  
OPCVM  
FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne  
Autres OPC et fonds d'investissements  

Dépôts (F)  
Instruments financiers à terme (G)  
Opérations temporaires sur titres (H)  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension  
Créances représentatives de titres donnés en garantie  
Créances représentatives de titres financiers prêtés  
Titres financiers empruntés  
Titres financiers donnés en pension  
Autres opérations temporaires  

Prêts (I) (*)  
Autres actifs éligibles (J)  

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 162 152 338,17
Créances et comptes d'ajustement actifs 1 040 267,94
Comptes financiers 2 213 750,10
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 3 254 018,04

Total de l'actif I+II 165 406 356,21

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Capitaux propres :
Capital 151 508 510,12
Report à nouveau sur revenu net  
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes  
Résultat net de l'exercice 12 702 633,55

Capitaux propres I 164 211 143,67
Passifs de financement II (*)  
Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 164 211 143,67
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A)  
Opérations de cession sur instruments financiers  
Opérations temporaires sur titres financiers  

Instruments financiers à terme (B)  
Emprunts (C) (*)  

Autres passifs éligibles (D)  
Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D)  
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 1 195 212,54
Concours bancaires  

Sous-total autres passifs IV 1 195 212,54

Total Passifs : I+II+III+IV 165 406 356,21

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 4 925 913,30
Produits sur obligations  
Produits sur titres de créances  
Produits sur parts d'OPC  
Produits sur instruments financiers à terme  
Produits sur opérations temporaires sur titres  
Produits sur prêts et créances  
Produits sur autres actifs et passifs éligibles  
Autres produits financiers 65 533,20

Sous-total produits sur opérations financières 4 991 446,50
Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières  
Charges sur instruments financiers à terme  
Charges sur opérations temporaires sur titres  
Charges sur emprunts  
Charges sur autres actifs et passifs éligibles  
Charges sur passifs de financement  
Autres charges financières -228,64

Sous-total charges sur opérations financières -228,64
Total revenus financiers nets (A) 4 991 217,86
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC  
Versements en garantie de capital ou de performance  
Autres produits  

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -3 227 268,96
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement  
Impôts et taxes  
Autres charges -16 453,58

Sous-total autres produits et autres charges (B) -3 243 722,54
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 1 747 495,32
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) -399 072,23
Sous-total revenus nets I = (C+D) 1 348 423,09
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées -17 398 288,74
Frais de transactions externes et frais de cession -1 035 665,50
Frais de recherche  
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs  
Indemnités d'assurance perçues  
Versements en garantie de capital ou de performance reçus  

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) -18 433 954,24

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 3 549 987,25
Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) -14 883 966,99
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 30 475 696,46

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 35 505,29
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir  
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs  

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 30 511 201,75
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -4 273 024,30
Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) 26 238 177,45
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J)  
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K)  

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K)  
Impôt sur le résultat V (*)  

Résultat net I + II + III + IV + V 12 702 633,55

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif de la gestion du FCP est de rechercher une performance sans référence à un indice, sur la durée 
de placement recommandée au travers de la sélection de titres (stock picking). Le FCP est en permanence 
investi ou exposé à hauteur de 60% minimum en actions émises par des sociétés ayant leur siège social ou 
exerçant la majeure partie de leurs activités en Asie hors Japon.

Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.



CG NOUVELLE ASIE - Rapport annuel au 31/12/2024 24

A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024

Actif net Global en 
EUR 461 198 844,72 285 441 094,63 247 506 897,55 227 746 676,91 164 211 143,67

Part CG 
NOUVELLE ASIE 
en EUR
Actif net 342 058 110,82 170 628 210,39 143 534 278,50 120 947 911,51 100 223 708,81

Nombre de titres 351 683,5992 198 161,0530 189 823,6179 170 566,8683 130 763,6534
Valeur liquidative 
unitaire 972,63 861,05 756,14 709,09 766,44

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

49,39 63,81 -7,12 -87,55 -69,57

Capitalisation 
unitaire sur revenu -7,47 -9,65 -5,51 -2,86 4,31

Part CG 
NOUVELLE ASIE 
Z en EUR
Actif net 119 140 733,90 114 812 884,24 103 972 619,05 106 798 765,40 63 987 434,86

Nombre de titres 118 133,3378 127 060,9738 129 465,9213 140 470,4051 77 317,9499
Valeur liquidative 
unitaire 1 008,52 903,60 803,08 760,29 827,58

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

50,92 66,39 -7,54 -93,77 -74,83

Capitalisation 
unitaire sur revenu 2,87 1,69 4,17 4,48 10,14
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau 
règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable 
(Règlement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc 
être réalisée.
NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et 
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts 
et les emprunts ;
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-
values réalisées et les frais de transactions ;
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent 
dorénavant dans les annexes) ;
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les 
fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables 
respectifs ;
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ;
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au 
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ;
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

2 Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus (antérieurement la comptabilisation était 
réalisée en incluant ces frais au prix d’achat ou de vente des titres. Cette option est dorénavant interdite par 
le Règlement ANC 2020-07).

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.
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Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.
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Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatifs à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le règlement 
du fonds :
FR0007450002 - Part CG NOUVELLE ASIE : Taux de frais maximum de 2,00 % TTC hors OPC gérés par le groupe 
COMGEST.
FR0013290905 - Part CG NOUVELLE ASIE Z : Taux de frais maximum de 1,30 % TTC hors OPC gérés par le groupe 
COMGEST.

Swing pricing

Les souscriptions et les rachats significatifs peuvent avoir un impact sur la valeur liquidative en raison du coût 
de réaménagement du portefeuille lié aux transactions d’investissement et de désinvestissement. Ce coût 
peut provenir de l’écart entre le prix de transaction et le prix de valorisation, des taxes et/ou des frais de 
courtage. Aux fins de préserver l’intérêt des porteurs présents dans le FCP, COMGEST S.A. se réserve le 
droit d’appliquer un mécanisme de Swing Pricing, encadré par une politique, avec seuil de déclenchement.
Ainsi, dès lors que le total des ordres de souscription/rachat nets des porteurs sur l'ensemble des catégories 
de parts du FCP dépasse sur un jour de valorisation un seuil prédéfini sur la base de critères objectifs par 
COMGEST S.A. en pourcentage de l’actif net, la valeur liquidative peut être ajustée à la hausse (et 
respectivement à la baisse), pour prendre en compte les coûts de réajustement imputables respectivement 
aux ordres de souscription/ rachat nets.

Le FCP émettant plusieurs catégories de parts, la valeur liquidative de chaque catégorie de parts est calculée 
séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact identique sur l’ensemble des valeurs 
liquidatives des catégories de parts du FCP.
Le niveau de seuil de déclenchement ainsi que le facteur d’ajustement de la valeur liquidative sont déterminés 
par COMGEST S.A. et revus de façon périodique.
En cas d’application du mécanisme de « Swing Pricing », la valeur liquidative dite « swinguée » sera la valeur 
liquidative officielle communiquée aux porteurs du FCP.
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des 
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout 
ou partie, indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la 
clôture de l'exercice.

Lorsque l'OPC est agréé au titre du règlement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil 
du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du I, les sommes distribuables 
peuvent aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-values 
nettes réalisées

Part CG NOUVELLE ASIE Z Capitalisation Capitalisation

Part CG NOUVELLE ASIE Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice 227 746 676,91
Flux de l'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 15 427 135,38

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -92 787 411,45

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation 1 747 495,32

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -18 433 954,24

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 30 511 201,75

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes  

Autres éléments  

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 164 211 143,67

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres 
véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

Part CG NOUVELLE ASIE
Parts souscrites durant l'exercice 8 811,9495 6 471 922,73

Parts rachetées durant l'exercice -48 615,1644 -35 070 391,68

Solde net des souscriptions/rachats -39 803,2149 -28 598 468,95
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 130 763,6534

Part CG NOUVELLE ASIE Z
Parts souscrites durant l'exercice 11 181,1306 8 955 212,65

Parts rachetées durant l'exercice -74 333,5858 -57 717 019,77

Solde net des souscriptions/rachats -63 152,4552 -48 761 807,12
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 77 317,9499
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Part CG NOUVELLE ASIE
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Part CG NOUVELLE ASIE Z
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part
Code ISIN

Affectation des 
revenus nets

Affectation des 
plus ou moins-
values nettes 

réalisées

Devise 
de

la part
Actif net par part Nombre de

parts
Valeur

liquidative

CG NOUVELLE ASIE
FR0007450002 Capitalisation Capitalisation EUR 100 223 708,81 130 763,6534 766,44

CG NOUVELLE ASIE Z
FR0013290905 Capitalisation Capitalisation EUR 63 987 434,86 77 317,9499 827,58
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5Exposition

CHINE TAIWAN COREE DU 
SUD INDE ILES 

CAIMANS

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs assimilées 162 152,34 45 391,65 24 121,34 20 061,77 19 366,94 18 249,57

Opérations temporaires sur titres       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers       

Opérations temporaires sur titres       

Hors-bilan
Futures  NA NA NA NA NA

Options  NA NA NA NA NA

Swaps  NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers  NA NA NA NA NA

Total 162 152,34

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau 
de deltasMontants exprimés en milliers 

EUR
+/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total       
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature 
de taux

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux variable 

ou révisable Taux indexé
Autre ou sans 

contrepartie de 
taux

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépôts      

Obligations      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Comptes financiers 2 213,75    2 213,75

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Futures NA     

Options NA     

Swaps NA     

Autres instruments financiers NA     

Total    2 213,75
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle

[0 - 3 mois]
 (*)

]3 - 6 mois]
 (*)

]6 - 12 
mois]

 (*)
]1 - 3 ans]

 (*)
]3 - 5 ans]

 (*)
]5 - 10 ans]

 (*)
>10 ans

 (*)Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts        

Obligations        

Titres de créances        

Opérations temporaires sur titres        

Comptes financiers 2 213,75       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers        

Opérations temporaires sur titres        

Emprunts        

Comptes financiers        

Hors-bilan
Futures        

Options        

Swaps        

Autres instruments        

Total 2 213,75       

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

HKD CNY TWD USD Autres devises
Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépôts      

Actions et valeurs assimilées 40 658,52 29 741,75 24 121,34 20 464,41 47 166,32

Obligations et valeurs assimilées      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Créances 160,81  40,20  126,19

Comptes financiers  172,91 3,51 0,43 420,87

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Dettes      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Devises à recevoir      

Devises à livrer      

Futures options swaps      

Autres opérations      

Total 40 819,33 29 914,66 24 165,05 20 464,84 47 713,38

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notésMontants exprimés en milliers EUR
+/- +/- +/-

Actif
Obligations convertibles en actions    

Obligations et valeurs assimilées    

Titres de créances    

Opérations temporaires sur titres    

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers    

Opérations temporaires sur titres    

Hors-bilan
Dérivés de crédits    

Solde net    
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Opérations figurant à l’actif du bilan
Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2024

Créances
Ventes à règlement différé 790 033,82

Souscriptions à recevoir 24 959,29

Coupons et dividendes en espèces 225 274,83

Total des créances 1 040 267,94
Dettes

Rachats à payer 486 281,25

Frais de gestion fixe 708 931,29

Total des dettes 1 195 212,54

Total des créances et des dettes -154 944,60

D2. Frais de gestion, autres frais et charges

31/12/2024

Part CG NOUVELLE ASIE  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 2 155 406,87

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,00

Rétrocessions des frais de gestion  

Part CG NOUVELLE ASIE Z  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 1 088 315,67

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,30

Rétrocessions des frais de gestion  
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D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties reçues  

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

Garanties données  

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Engagements de financement reçus mais non encore tirés  

Engagements de financement donnés mais non encore tirés  

Autres engagements hors bilan  

Total  

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2024

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2024

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC  

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe  
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 1 348 423,09
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice  

Revenus de l'exercice à affecter 1 348 423,09
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 1 348 423,09

Part CG NOUVELLE ASIE
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 563 806,26
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 563 806,26
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 563 806,26
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 563 806,26

Total 563 806,26

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Part CG NOUVELLE ASIE Z
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 784 616,83
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 784 616,83
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 784 616,83
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 784 616,83

Total 784 616,83

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -14 883 966,99
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -14 883 966,99
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -14 883 966,99

Part CG NOUVELLE ASIE
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -9 097 627,16
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) -9 097 627,16
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -9 097 627,16
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -9 097 627,16

Total -9 097 627,16

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
 

Part CG NOUVELLE ASIE Z
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -5 786 339,83
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) -5 786 339,83
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -5 786 339,83
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -5 786 339,83

Total -5 786 339,83

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 162 152 338,17 98,75

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 
ou assimilé 162 152 338,17 98,75

Assurance 11 885 118,17 7,24

AIA GROUP HKD 492 000 3 443 639,12 2,10
PING AN INSURANCE GROUP CO-H HKD 1 474 500 8 441 479,05 5,14

Automobiles 4 306 181,28 2,62

SUZUKI MOTOR CORP-UNS ADR USD 99 024 4 306 181,28 2,62

Banques commerciales 9 191 708,06 5,60

HDFC BANK LTD-ADR USD 149 045 9 191 708,06 5,60

Boissons 3 427 709,57 2,09

KWEICHOW MOUTAI CO LTD-A CNY 17 000 3 427 709,57 2,09

Construction et ingénierie 2 612 957,50 1,59

KEC INTERNATIONAL LTD INR 193 232 2 612 957,50 1,59

Distribution de produits alimentaires de première nécessité 4 496 002,90 2,74

CHINA RESOURCES GAS GROUP LT HKD 951 566 3 637 710,82 2,22
MAP AKTIF ADIPERKASA PT IDR 13 368 800 858 292,08 0,52

Distribution spécialisée 3 869 230,43 2,36

MOBILE WORLD INVESTMENT CORP VND 1 673 900 3 869 230,43 2,36

Divertissement 4 490 339,02 2,73

NETEASE INC HKD 260 975 4 490 339,02 2,73

Equipements électriques 12 398 500,02 7,55

CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A CNY 73 900 2 600 735,61 1,58
MIDEA GROUP CO LTD-A CNY 526 200 5 236 659,08 3,19
SINBON ELECTRONICS CO LTD TWD 591 000 4 561 105,33 2,78

Equipements et instruments électroniques 9 825 509,59 5,98

DELTA ELECTRONICS INC TWD 474 000 6 010 807,59 3,66
FPT CORP VND 660 124 3 814 702,00 2,32

Gestion immobilière et développement 1 348 938,70 0,82

SM PRIME HOLDINGS INC PHP 3 212 700 1 348 938,70 0,82

Grands magasins et autres 1 891 757,76 1,15

VIPSHOP HOLDINGS LTD - ADR USD 145 428 1 891 757,76 1,15

Hôtels, restaurants et loisirs 2 718 081,22 1,66

YUM CHINA HOLDINGS INC USD 58 430 2 718 081,22 1,66

Logiciels 8 926 489,48 5,44

COWAY CO LTD KRW 105 705 4 638 947,68 2,83
MAN WAH HOLDINGS LTD HKD 7 170 000 4 287 541,80 2,61

Machines 4 115 203,22 2,51

SANY HEAVY INDUSTRY CO LTD-A CNY 1 887 400 4 115 203,22 2,51



CG NOUVELLE ASIE - Rapport annuel au 31/12/2024 42

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

Matériaux de construction 1 675 422,54 1,02

SEMEN INDONESIA PERSERO TBK IDR 8 487 300 1 675 422,54 1,02

Media 2 483 338,86 1,51

CHEIL WORLDWIDE INC KRW 223 341 2 483 338,86 1,51

Médias et services interactifs 8 445 031,52 5,14

TENCENT HOLDINGS LTD HKD 162 900 8 445 031,52 5,14

Produits alimentaires 11 385 680,52 6,93

INNER MONGOLIA YILI INDUS-A CNY 2 088 073 8 337 484,54 5,07
VIETNAM DAIRY PRODUCTS JSC VND 1 268 786 3 048 195,98 1,86

Produits chimiques 2 805 673,15 1,71

LG CHEM LTD KRW 17 108 2 805 673,15 1,71

Produits pharmaceutiques 8 375 797,10 5,10

J.B. CHEMICALS & PHARMA LTD INR 213 864 4 448 775,51 2,71
SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDIC-A CNY 116 400 3 927 021,59 2,39

Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 23 683 237,49 14,41

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 223 913 7 814 276,38 4,76
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC TWD 427 889 13 549 426,56 8,24
TOKAI CARBON KOREA CO LTD KRW 49 872 2 319 534,55 1,41

Services aux entreprises 2 096 937,58 1,28

CENTRE TESTING INTL GROUP-A CNY 1 275 100 2 096 937,58 1,28

Services financiers diversifiés 3 113 495,58 1,90

SHRIRAM FINANCE LTD INR 95 537 3 113 495,58 1,90

Services liés aux technologies de l'information 2 356 682,38 1,44

COGNIZANT TECH SOLUTIONS-A USD 31 734 2 356 682,38 1,44

Textiles, habillement et produits de luxe 10 227 314,53 6,23

ANTA SPORTS PRODUCTS LTD HKD 439 600 4 254 616,66 2,59
PHU NHUAN JEWELRY JSC VND 623 900 2 314 530,61 1,41
SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP HKD 474 600 3 658 167,26 2,23

Total 162 152 338,17 98,75

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total     

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.



CG NOUVELLE ASIE - Rapport annuel au 31/12/2024 45

E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 162 152 338,17

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises  

Total instruments financiers à terme - actions  

Total instruments financiers à terme - taux  

Total instruments financiers à terme - change  

Total instruments financiers à terme - crédit  

Total instruments financiers à terme - autres expositions  

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises  

Autres actifs (+) 3 254 018,04

Autres passifs (-) -1 195 212,54

Passifs de financement (-)  

Total = actif net 164 211 143,67

Libellé de la part Devise de la 
part Nombre de parts Valeur liquidative

Part CG NOUVELLE ASIE EUR 130 763,6534 766,44

Part CG NOUVELLE ASIE Z EUR 77 317,9499 827,58
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7. ANNEXE(S)
7. Annexe(s)



CG NOUVELLE ASIE - Rapport annuel au 31/12/2024 47

Caractéristiques de l’OPC (suite)
 Caractéristiques de l’OPC (suite)
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Information SFDR
 Information SFDR

@@@SFDR-ANX_FR
SFDR-ANX_FR_LAST_PAGE 
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Annexe des comptes annuels
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