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Généralités

Siege social de la SICAV
49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Conseil d’Administration

Président
M. Geoffroy Reiss, Chief Operating Officer Core Investments, AXA Investment Managers Paris, résidant en
France

Membres
M. Matthieu Tonneau, Chief Risk Officer, AXA Investment Managers Paris, résidant en France

M. Jean-Louis Laforge, Research Technical Director and Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment
Managers Paris, résidant en France

M. Martin Burke, Head of Product Lifecycle, AXA Investment Managers Paris, résidant en France

M. Matthias Gardin, Head of Structuring, Unit-Linked and ESG, AXA France, résidant en France (jusqu'au 8 mars
2024)

Mr Emmanuel Dendauw, Head of Retail Distribution, AXA Investment Managers Benelux, résidant en Belgique
(depuis le 9 avril 2024)

Société de gestion

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
France

Conseil d’Administration de la Société de gestion
Président
M. Marco Morelli, Chief Executing Officer, AXA Investment Managers SA, résidant en Italie

Membres
Mme Florence Dard, Global Head of Client Group, AXA Real Estate Investment Managers, résidant en France

Mme Marion Le Morhedec, Director, Group Head of Fixed Income, AXA Investment Managers Paris, résidant en
France

Mme Caroline Portel, Global Chief Operating Officer, AXA Investment Managers Paris, résidant en France
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Généralités

Gestionnaires de Portefeuille

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
France

AXA Real Estate Investment Managers SGP, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide, F-92800
Puteaux, France

AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Royaume-Uni
AXA Investment Managers US Inc., 400 Atlantic Street, Suite 1000 Stamford, CT 06901, Etats-Unis

AXA SPDB Investment Managers Company Limited, 1-7F, Block S2, No.5189 Binjiang Avenue, Pudong New
Area, Shanghai, China

Gestionnaires financiers par délégation
AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Royaume-Uni

AXA Investment Managers US Inc., 400 Atlantic Street, Suite 1000 Stamford, CT 06901, Etats-Unis

AXA Real Estate Investment Managers SGP, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide, F-92800
Puteaux, France

Agent responsable des activités de prét de titres et des opérations de prise en pension

AXA Investment Managers GS Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Royaume-Uni

Banque Dépositaire, Agent de Registre et de Transfert, Agent Domiciliataire, Agent
Administratif et Agent Payeur Principal

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg

Réviseur d’entreprises

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg

Conseiller juridique
Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg
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AXA World Funds

Informations a I’attention des Actionnaires

Le Prospectus complet, les Rapports financiers, le Document d'informations clés pour l'investisseur (KIID), les
Documents d'information clé (KID), les Statuts, ainsi que toute autre information publiée sont disponibles au
siége social de la SICAV, au bureau de I'agent de registre et aux bureaux des distributeurs établis en dehors
du Luxembourg.

Les rapports annuels et semestriels sont disponibles au siége social de la SICAV. Le siége social de la SICAV
met également a votre disposition des informations sur les prix d'émission et de rachat.

Ces documents peuvent également étre téléchargés sur le site https://funds.axa-im.com/.

L’exercice financier de la SICAV est cloturé le 31 décembre de chaque année.
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Liste des Compartiments

Au 31 décembre 2024, la SICAV se compose de 73 Compartiments en activité, disponibles a des fins de
souscription:

COMPARTIMENTS ACTIONS:

AXA World Funds - ACT Biodiversity usD
AXA World Funds - ACT Clean Economy usD
AXA World Funds - ACT Europe Equity EUR
AXA World Funds - ACT Eurozone Equity EUR
AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund usb
AXA World Funds - ACT Human Capital EUR
AXA World Funds - ACT Social Progress usbD
AXA-World-Funds — Al & Metaverse (note 1b) uUsD
AXA World Funds — AXA SPDB China A Opportunities (note 1b) CNH
AXA World Funds - Digital Economy usD
AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI usb
AXA World Funds - Euro Selection EUR
AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap EUR
AXA World Funds - Europe Real Estate EUR
AXA World Funds - Europe Small Cap EUR
AXA World Funds - Evolving Trends usb
AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe EUR
AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone EUR
AXA World Funds - Global Real Estate EUR
AXA World Funds - Global Sustainable Equity (note 1b) uUsD
AXA World Funds - Italy Equity EUR
AXA World Funds - Longevity Economy usb
AXA World Funds - Next Generation usbD
AXA World Funds - Robotech usbD
AXA World Funds - Sustainable Equity QI uUsD
AXA World Funds - Switzerland Equity CHF
AXA World Funds - UK Equity GBP
AXA World Funds - US Growth (note 1b) uUsD
COMPARTIMENTS OBLIGATIONS :

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds usb
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds uUsb
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon usb
AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon EUR
AXA World Funds - ACT Green Bonds EUR
AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon usb
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds usbD
AXA World Funds - Euro 7-10 EUR
AXA World Funds - Euro Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit EUR
AXA World Funds - Euro Credit Plus EUR
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration EUR
AXA World Funds - Euro Credit Total Return EUR
AXA World Funds - Euro Government Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds EUR
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Liste des Compartiments (suite)

COMPARTIMENTS OBLIGATIONS : (suite)

AXA World Funds - Euro Long Duration Bonds (note 1b) EUR
AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Strategic Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Sustainable Credit EUR
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit usb
AXA World Funds - Global Convertibles EUR
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds usb
AXA World Funds - Global High Yield Bonds usb
AXA World Funds - Global Inflation Bonds EUR
AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex EUR
AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds usb
AXA World Funds - Global Responsible Aggregate EUR
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds EUR
AXA World Funds - Global Strategic Bonds usD
AXA World Funds - Inflation Plus EUR
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG usbD
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds usD
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds usb
AXA World Funds - US High Yield Bonds usD
AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds usb
COMPARTIMENTS MIXTES :

AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact EUR
AXA World Funds - Defensive Optimal Income EUR
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b) usD
AXA World Funds - Global Flexible Property usD
AXA World Funds - Global Income Generating Assets (note 1b) uUsD
AXA World Funds - Global Income Generation EUR
AXA World Funds - Global Optimal Income EUR
AXA World Funds - Optimal Income EUR
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure EUR
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Autriche

Certaines taches d'agent de services sont fournies en Autriche par AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort-sur-le-Main, Allemagne.

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés en Autriche a I'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Belgique

CACEIS Belgium SA, Avenue du Port 86 C b320, 1000 Bruxelles a été désigné en tant qu’Agent financier en
Belgique.

Au 31 décembre 2024 tous les Compartiments sont enregistrés en Belgique a I'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Chili

Au 31 décembre 2024, les Compartiments suivants sont enregistrés au Chili:

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds - ACT Europe Equity

AXA World Funds - ACT Human Capital

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI
AXA World Funds - Euro 7-10

AXA World Funds - Euro Bonds

AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Government Bonds

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Euro Selection

AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone

AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generating Assets (note 1b)
AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Global Sustainable Equity (note 1b)
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Chili (suite)

AXA World Funds - Italy Equity

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Robotech

AXA World Funds - Switzerland Equity

AXA World Funds - US Credit Short Duration I1G
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds
AXA World Funds - US High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV a Chypre
Au 31 décembre 2024, le Compartiment suivant est enregistré a Chypre:

AXA World Funds - US High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Danemark

Certaines taches d'agent de services sont fournies au Danemark par AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort-sur-le-Main, Allemagne.

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés au Danemark a I'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Finlande

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés en Finlande a |'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)

Informations relatives a la distribution de la SICAV en France

Certaines taches d'agent de services sont fournies en France par BNP Paribas S.A., 16 boulevard des Italiens,
75009 Paris.

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés en France a I'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Allemagne

Les résidents allemands peuvent obtenir gratuitement le Prospectus complet, des Documents d'informations
clés (KID), les Statuts de la SICAV et le dernier rapport publi€, annuel ou semestriel, selon le cas, auprés de
I’Agent d’information en Allemagne, AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6,
60313 Francfort-sur-le-Main, Allemagne. lls pourront également obtenir toute autre information financiére
concernant la SICAV et mise a la disposition des Actionnaires au siége social de celle-ci, y compris la Valeur
nette d’inventaire par Action et les derniers prix d’émission, de conversion et de rachat.

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés en Allemagne a I'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Gréce
Au 31 décembre 2024, le Compartiment suivant est enregistré en Gréce:

AXA World Funds - US High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV a Hong Kong

Au 31 décembre 2024, les Compartiments suivants ont recu I'agrément de la Securities and Futures Com-
mission de Hong Kong et sont disponibles pour les résidents de Hong Kong;:

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity Ql
AXA World Funds - Europe Real Estate

AXA World Funds - Evolving Trends

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generating Assets (note 1b)
AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Real Estate

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Global Sustainable Equity (note 1b)

AXA World Funds - Longevity Economy

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

AXA World Funds - US Growth (note 1b)

AXA World Funds - US High Yield Bonds

S’agissant de la Note 2 d) « Valorisation des investissements » du présent rapport, veuillez noter que les actifs
de la SICAV sont valorisés conformément aux normes de valorisation applicables d’AXA IM.

Les autres Compartiments n'ont pas recu I'agrément de la Securities and Futures Commission de Hong Kong
et ne sont donc pas disponibles pour les résidents de Hong Kong.

Le représentant a Hong Kong est AXA Investment Managers Asia Limited of Suites, 3606 — 05, 36/F One
Taikoo Place, Taikoo Place 979 King's Road Quarry Bay, Hong-Kong.
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Islande

Au 31 décembre 2024, les Compartiments suivants sont enregistrés en Islande:

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Global Income Generating Assets (note 1b)
AXA World Funds - Global Sustainable Equity (note 1b)

AXA World Funds - Next Generation

AXA World Funds - Robotech

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Irlande

Certaines taches d'agent de services sont fournies en Irlande par AXA Investment Managers Paris, Tour
Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux, France.

Au 31 décembre 2024, les Compartiments suivants sont enregistrés en Irlande:

AXA World Funds - Global Income Generating Assets (note 1b)
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

AXA World Funds - Global Sustainable Equity (note 1b)

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV en ltalie

Le représentant en ltalie est AXA IM Paris - Sede Secondaria Italiana.
Les banques correspondantes en ltalie sont:

- BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, 3, Piazza Lina Bo Bardi, -20124 Milan

- Cacéis Bank, Italy Branch, 1-3, place Valhubert 75206 Parigi (Francia) and operational office in Piazza Cavour
2, 20121 Milan

- Allfunds Bank S.A.U., Italian Branch, 6, Via Bocchetto, 1-20123 Milan

- State Street Bank International GmbH, Succursale Italia, 10, Via Ferrante Aporti, I-20125 Milan

- Société Générale S.p.A., 19, Via Santa Chiara, 1-10122 Turin

- RBC Investor & Treasury Services Succursale di Milano, 26, Via Vittor Pisani, 1-20124 Milan

- Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., 3, Via Ludovico Grossi, I-46100 Mantova

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés en Italie a I'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Corée

Le représentant en Corée est Kyobo AXA Investment Managers Co Ltd (ainsi que Kim & Chang), Kyobo building,
1, Jongno-1 ga, Jongno-gu, Séoul, 110-714, Corée du Sud.

Au 31 décembre 2024, les Compartiments suivants sont enregistrés en Corée:

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds - ACT Green Bonds

AXA World Funds - Al & Metaverse (note 1b)

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI
AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Total Return

AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

AXA World Funds - Evolving Trends

AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone

AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generating Assets (note 1b)
AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Real Estate

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Global Sustainable Equity (note 1b)

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Robotech

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

AXA World Funds - US Growth (note 1b)

AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Liechtenstein

Certaines taches d'agent de services sont fournies au Liechtenstein par AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort-sur-le-Main, Allemagne.

Au 31 décembre 2024, les Compartiments suivants sont enregistrés en Liechtenstein:

AXA World Funds - ACT Clean Economy

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon

AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

AXA World Funds - ACT Green Bonds
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Informations relatives a la distribution de la SICAV au Liechtenstein (suite)

AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Credit Total Return

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Europe Real Estate

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Evolving Trends

AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Flexible Property

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generating Assets (note 1b)
AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Optimal Income

AXA World Funds - Global Real Estate

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Global Sustainable Equity (note 1b)
AXA World Funds - Inflation Plus

AXA World Funds - Italy Equity

AXA World Funds - Longevity Economy

AXA World Funds - Next Generation

AXA World Funds - Robotech

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

AXA World Funds - Switzerland Equity

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds
AXA World Funds - US High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV aux Pays-Bas

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés aux Pays-Bas a I'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Norvége

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés en Norvége. a I'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)
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Informations relatives a la distribution de la SICAV au Portugal

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés au Portugal a I'exception des Compartiments
suivants:

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - ACT Eurozone Equity

AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Espagne

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés en Espagne a |'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)

Informations relatives a la distribution de la SICAV a Singapour

Le Représentant d’AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds a Singapour est AXA Investment Managers
Asia (Singapore) Ltd, 138 Market Street #10-01, CapitaGreen, Singapore 048946.

Au 31 décembre 2024, les Compartiments suivants sont enregistrés en Singapour :

AXA World Funds - ACT Biodiversity

AXA World Funds - ACT Clean Economy

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds - ACT Europe Equity

AXA World Funds - ACT Green Bonds

AXA World Funds - ACT Human Capital

AXA World Funds - ACT Social Progress

AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon
AXA World Funds - Al & Metaverse (note 1b)

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity Ql
AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Credit Total Return

AXA World Funds - Euro Selection

AXA World Funds - Europe Real Estate

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Evolving Trends
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Informations relatives a la distribution de la SICAV a Singapour (suite)

AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe
AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds - Global Flexible Property

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generating Assets (note 1b)
AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Optimal Income

AXA World Funds - Global Real Estate

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Global Sustainable Equity (note 1b)
AXA World Funds - Longevity Economy

AXA World Funds - Next Generation

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Robotech

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

AXA World Funds - Switzerland Equity

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds
AXA World Funds - US Growth (note 1b)

AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

Les autres Compartiments enregistrés a Singapour font partie d'un programme restreint.
Informations relatives a la distribution de la SICAV en Suéede

Certaines taches d'agent de services sont fournies en Suéde par AXA Investment Managers Deutschland
GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Deutschland.

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés en Suéde a I'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)
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Informations relatives a la distribution de la SICAV en Suisse

Le Prospectus complet, les KID, les Statuts de la SICAV, les rapports annuels et semestriels ainsi que la liste
des changements intervenus au sein des portefeuilles-titres durant la période peuvent étre obtenus
gratuitement auprés du Représentant de la SICAV en Suisse, dont le siége social est établi a Zurich a I’adresse
suivante:

FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES S.A., Feldeggstrasse 12, 8008 Zurich.
L'agent payeur en Suisse est NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, 8001 Zurich, Suisse.

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés en Suisse a I'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities (note 1b)
AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)

AXA World Funds - Global Income Generating Assets (note 1b)

Informations relatives a la distribution de la SICAV a Taiwan

Le représentant a Taiwan est Capital Gateway Securities Investment Consulting Enterprise 9F, No.171, Sung-
De Rd., Taipei City 110, Taiwan, R.O.C.

Au 31 décembre 2024, les Compartiments suivants sont enregistrés a Taiwan:

AXA World Funds - ACT Clean Economy

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI
AXA World Funds - Europe Real Estate

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Global Income Generating Assets (note 1b)
AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

AXA World Funds - Global Sustainable Equity (note 1b)

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - US High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Royaume-Uni

L’Agent de services, de marketing et de ventes au Royaume-Uni est AXA Investment Managers UK Ltd., 22
Bishopsgate, Londres EC2N 4BQ, Royaume-Uni.

Au 31 décembre 2024, tous les Compartiments sont enregistrés au Royaume-Uni a ['exception des
Compartiments suivants :

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities (note 1b)
AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)
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Chers Actionnaires,

Votre Conseil d'administration a le plaisir de vous faire rapport sur les activités de la SICAV au cours de
I'exercice 2024.

Résumé de la situation macroéconomique mondiale en 2024
Conditions macroéconomiques

Les banques centrales ont continué a maintenir la pression sur la réduction de I'inflation au début de I'année,
les surprises en matiére d'inflation aux Etats-Unis ayant entrainé un retard dans le cycle d'assouplissement
prévu par la Réserve Fédérale (Fed). Toutefois, I'inflation a continué a baisser dans la plupart des régions et la
plupart des banques centrales des économies développées ont assoupli leur politique en 2024, car les
inquiétudes se sont déplacées des risques d'inflation a la hausse vers des risques de perspectives de prix
plus équilibrées ou méme vers un soutien pur et simple de la croissance. Les inquiétudes se sont accrues
quant a la portée de la croissance chinoise - ce qui a donné lieu a d'importantes mesures de relance officielles
- et ont persisté dans la zone euro, malgré I'amélioration de I'activité. Toutefois, les Etats-Unis ont poursuivi
leur expansion a un rythme soutenu. L'année 2024 a été marquée par de nombreux événements politiques.
L'Europe a organisé plusieurs élections, dont une surprise en France, mais dans plusieurs cas, ces élections
n'ont pas donné de résultats décisifs et les coalitions n'ont pas émergé ou se sont effondrées. Le Royaume-
Uni a connu un changement de gouvernement, tandis que les Etats-Unis ont réélu Donald Trump pour un
deuxiéme mandat, quatre ans aprés son premier.

En Europe, l'inflation a continué de baisser et, bien que I'activité se soit améliorée, elle est restée modérée,
ce qui reflete de plus en plus une insuffisance de la demande plutét que des contraintes d'offre et ouvre la
voie a un soutien de la politique monétaire. L'inflation globale est passée de 2,9% a la fin de 2023 a 1,7% en
septembre, avant que les effets de base de I'énergie n'expliquent une certaine augmentation pour cléturer
['année 2024 a 2,4%. Une amélioration plus marquée de l'inflation de base a permis de ramener le taux de
3,4% a 2,7% a la fin de 2024. Cette évolution reflete en partie la faiblesse persistante de I'économie. Le
Produit Intérieur Brut (PIB) trimestriel est sorti de la stagnation connue en 2023, augmentant de 0,3% au
premier trimestre, de 0,2% au deuxiéme trimestre et de 0,4% au troisiéme trimestre - bien que cela semble
plus temporaire en raison de facteurs tels que les Jeux olympiques de Paris, et nous nous attendons a un
quatrieme trimestre plus faible. La croissance est restée mitigée selon les états, I'Allemagne affichant une
deuxiéme année de contraction pure et simple. En revanche, la croissance espagnole a poursuivi son rythme
soutenu, de 0,8/0,9% au cours de chaque trimestre. Plus généralement, |'activité industrielle de la zone euro
a continué a se contracter, mais les services et les dépenses de consommation se sont améliorés. Plus
précisément, les vents contraires de la croissance semblent s'étre déplacés de la contrainte de I'offre vers
I'insuffisance de la demande - bien que le chémage soit resté a des niveaux records (6,3% en novembre). La
Banque Centrale Européenne (BCE) a donc vu plus de possibilités de soutenir la croissance par une politique
monétaire plus souple. La BCE a réduit de 0,25% le taux de sa principale facilité de dépét, qui était de 4,00%
en juin. Elle est revenue sur sa décision en septembre, indiquant un rythme de réduction plus rapide, et a
réduit les taux de 0,25 % lors de réunions successives jusqu'a la fin de I'année, un rythme qui, selon nous,
devrait se maintenir au premier semestre 2025. La politique européenne présente toutefois un risque
supplémentaire. Plusieurs Etats restent sans gouvernement a la suite d'élections qui n'ont pas permis de
former des coalitions. La France a également vu |'effondrement d'un gouvernement de coalition aprés des
élections surprises en milieu d'année. La coalition allemande s'est également effondrée et de nouvelles
élections auront lieu en février 2025.
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Rapport des Administrateurs

Résumeé de la situation macroéconomique mondiale en 2024 (suite)
Conditions macroéconomiques (suite)

Le Royaume-Uni a connu une reprise plus ferme de la croissance, qui, combinée aux mesures politiques, a
entrainé une baisse plus modérée de l'inflation de base, ce qui s'est traduit par un assouplissement plus lent
de la politique de la Banque d'Angleterre. Le PIB a fortement augmenté au premier trimestre, la production du
secteur public ayant rebondi aprés la récession du second semestre 2023. Toutefois, cette hausse s'est
estompée au cours des trimestres suivants, et |'on s'attend a ce que le second semestre 2024 soit marqué
par une véritable stagnation et une croissance sous-jacente modérée du secteur privé. Cela a conduit a une
détente sur le marché du travail, le taux de chdmage passant de 3,9% a la fin de I'année 2023 a 4,3% au
cours des trois mois précédant octobre - malgré les doutes concernant les données officielles. Toutefois, la
croissance des salaires, bien qu'inférieure au rythme de 5,8% prévu pour la fin de I'année 2023, est restée
élevée, a 5,2%. Cela a renforcé les inquiétudes concernant I'inflation et, bien que le taux global soit passé de
4,0% fin 2023 a 2,6% en novembre et que l'inflation de base ait diminué de 5,1% a 3,5% au cours de la méme
période, l'inflation des services restait élevée a 5,0%, bien qu'elle soit inférieure au taux de 6,4% de fin 2023.
La Banque d'Angleterre a assoupli sa politique plus lentement, réduisant ses taux a 4,75% en deux fois, en
aolt et en novembre, un rythme qui devrait se poursuivre en 2025. L'incertitude a continué d'entourer les
finances publiques britanniques. L'élection d'un nouveau gouvernement travailliste en milieu d'année a mis
I'accent sur le bilan du gouvernement précédent. Cependant, le nouveau gouvernement a surpris en
augmentant les impdts, les dépenses et les emprunts dans le budget d'octobre, soulevant de nouvelles
inquiétudes quant a I'ampleur des emprunts publics.

En contraste, les Etats-Unis ont poursuivi leur croissance vigoureuse. La croissance a continué d'étre soutenue
par de solides dépenses de consommation, qui montrent peu de signes de fléchissement et qui sont a leur
tour soutenues en partie par des gains de richesse. Cependant, malgré une croissance toujours forte - qui
devrait répéter le rythme connu en 2023, Iégerement inférieur a 3% - le marché du travail s'est quelque peu
détendu et I'inflation a baissé. Le taux de chdmage est passé de 3,7% a la fin de 2023 a 4,1% en décembre
2024 et le rythme de croissance de la masse salariale s'est ralenti, malgré les perturbations temporaires
causées par les ouragans au cours des derniers mois de 2024. L'inflation a également baissé, avec un
ralentissement de l'inflation globale a 2,9% en décembre, contre 3,4% a la fin de 2023, reflétant une
amélioration de I'inflation de base a 3,2%, contre 3,9%. Cette combinaison d'une forte croissance et d'une
désinflation continue doit beaucoup a I'amélioration de I'offre. Cela refléte en partie la croissance de |'offre de
main-d'ceuvre due a la forte immigration de ces derniéres années, bien que les flux d'immigration aient
nettement ralenti en 2024. La croissance de la productivité semble également s'étre accélérée. Face au
ralentissement de l'inflation, la Fed a assoupli sa politique. La hausse de l'inflation des services au début de
2024 a retardé le début de I'assouplissement de la Fed a partir du milieu de I'année. La Fed a ensuite semblé
réagir de maniére excessive aux signes de faiblesse du marché du travail au cours de I'été en procédant a une
réduction surprise de 50 points de base de ses taux en septembre. Elle a ensuite procédé a des baisses de
taux plus modestes, mais successives, pendant le reste de I'année, ramenant le taux des fonds fédéraux a
4,50-4,25%, contre un pic de 5,50-5,25%. Les Etats-Unis se sont également concentrés sur les élections
présidentielles de 2024. Le président Biden s'est retiré tardivement de la course a la réélection, laissant la
place au vice-président Harris, qui a perdu face a I'ancien président Donald Trump. Les fluctuations des
attentes concernant le résultat de I'élection et les propositions économiques peu orthodoxes de Trump ont
entrainé une certaine volatilité du marché au cours du second semestre 2024.
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Conditions macroéconomiques (suite)

En Asie, la Chine a continué a dominer les préoccupations. Le marché immobilier chinois a connu sa troisiéme
année consécutive de contraction, chutant de 5 points de pourcentage pour porter la contraction totale a 15%
a ce jour - et d'autres baisses sont attendues. Cette situation a pesé a la fois sur les dépenses des ménages
- le logement étant une source essentielle de leur richesse - et sur I'enchevétrement des gouvernements locaux
et du systéme bancaire chinois. Ces deux facteurs ont ralenti I'activité économique. La croissance annuelle du
PIB de la Chine a atteint I'objectif officiel d'« environ 5% » en 2024, proche des 5,2% connus en 2023. Cela
reflete les mesures de relance importantes prises par le gouvernement chinois et la banque centrale. La Chine
continue d'éviter la déflation ; I'inflation s'est élevée en moyenne a 0,2% en 2024, comme en 2023. Les
autorités ont annoncé de nouvelles mesures de relance importantes a la fin de 2024, dont la plupart seront
quantifiées lors du Congrés national du peuple en mars 2025. La croissance japonaise s'est améliorée tout
au long de I'année 2024. La faiblesse du début d’année, ol les baisses de la production industrielle liées a la
réglementation ont entrainé une forte contraction initiale du PIB, a été compensée par une croissance plus
forte aux 2éme et 3éme trimestres, a I'image des dépenses de consommation. Le Japon semble s'étre éloigné
de maniére plus décisive de sa propre lutte contre la déflation, qui dure depuis des décennies. Les attentes
en matiére d'inflation ont augmenté et les salaires ont affiché une hausse record sur plusieurs décennies en
2024, avec des signes préliminaires de nouvelles hausses pour 2025. L'inflation globale a augmenté a 2,9%
en novembre 2024, contre 2,6% fin 2023, méme si I'inflation hors carburant et aliments frais a ralenti a 2,4%,
contre 3,7%. Cela a encouragé la Banque du Japon (BoJ) a resserrer sa politique monétaire alors que la plupart
des autres juridictions ont réduit leurs taux. La BoJ a relevé son principal taux directeur de -0,1%, son niveau
le plus bas depuis prés de dix ans, en mars, puis a nouveau a 0,25% en juillet. Bien que la communication de
la BoJ sur son intention de procéder a de nouvelles hausses ait été hésitante, nous prévoyons d'autres hausses
en 2025.
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Résumeé de la situation macroéconomique mondiale en 2024 (suite)

Revue des marchés financiers

Stock Markets

31-Dec-2024 / 31-Dec-2023 /

L 31-Dec-2024 31-Dec-2023

(mainindexies, in pts or %) 31-Dec-2023 31-Dec-2022
CAC40 7380.7 -2.2 7543.2 16.5
Eurostoxx 50 4896.0 8.3 4521.7 19.2
FTSE 100 8173.0 5.7 7733.2 3.8
Nikkei 39894.5 19.2 33464.2 28.2
S&P 500 5881.6 23.3 4769.8 24.2
MSCI World 3707.8 17.0 3169.2 21.8
MSCI Emerging 1075.5 5.1 1023.7 7.0

L'indice mondial des actions MSCI a connu une nouvelle année de forte hausse, affichant une croissance de
17% en 2024 aprés une hausse de 21,8% en 2023. Toutefois, les différentes régions ont connu des évolutions
trés différentes. Aux Etats-Unis, I'indice S&P 500 a connu une nouvelle année faste, avec une hausse de 23,3%
a la fin de 2024, contre 24,2% auparavant. L'année a été marquée par une certaine rotation sectorielle, mais
les valeurs technologiques ont continué d'afficher de bonnes performances. En outre, I'appréciation a été
globalement homogéne tout au long de I'année et a continué a progresser aprés les élections. En revanche,
les actions européennes ont continué d'augmenter au début de 2024, mais ont globalement stagné a partir
du deuxiéme trimestre en raison du ralentissement de la croissance économique. L'indice Eurostox 50 n'a
progressé que de 8,3% sur I'ensemble de I'année, contre 19,2% a la fin de 2023. En France, la performance
du CAC 40 a été pire, les actions ayant souffert de I'incertitude politique et fiscale entourant I'élection de mi-
année, qui a fait chuter les marchés par rapport aux sommets atteints en mai. L'indice francgais a reculé de
2,2% a la fin de I'année 2024, aprés avoir progressé de 16,5% en 2023. L'indice britannique FTSE 100 a
reflété les gains plus larges des actions européennes, en se stabilisant a partir de mars. L'indice FTSE 100 a
progressé de 5,7% a la fin de 2024, contre une hausse de 3,8% en 2023. L'Asie a également connu des
performances mitigées. L'indice japonais Nikkei 225 a enregistré des gains de 19,2% en 2024 aprés des gains
importants de 28,2%, I'indice étant soutenu par la faiblesse renouvelée du yen qui a stimulé la contribution
des bénéfices réalisés a I'étranger. En contraste, I'indice chinois CSI 300 s'est quelque peu remis de la chute
de 11% enregistrée en 2023 et a progressé de 16,5% en 2024. Au total, I'indice MSCI des marchés émergents
a progressé de 5,1%, aprés 7% en 2023.
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Résumeé de la situation macroéconomique mondiale en 2024 (suite)

Revue des marchés financiers (suite)

Bond Markets

31-Dec-2024 / 31-Dec-2023 /

31-Dec-2024 31-Dec-2023
(Government bonds in % or basis points (bps 31-Dec-2023 31-Dec-2022
10Y French bond 3.12 +63 bps 2.47 -54 bps
10Y German bond 2.36 +33 bps 2.00 -53 bps
10Y Swiss bond 0.23 -82 bps 0.70 -30 bps
10Y Italian bond 3.42 -18 bps 3.53 -98 bps
10Y UK bond 4.57 +103 bps 3.60 -13 bps
10Y Japanese bond 1.08 +46 bps 0.62 -21bps
10Y US bond 4.57 +70 bps 3.87 +3 bps

Sur les marchés obligataires, les rendements sont globalement en hausse en 2024 aux Etats-Unis, en Europe
et au Japon mais ont baissé en Chine. Aux Etats-Unis, aprés qu'une combinaison d'inquiétudes liées a
I'inflation, a la fiscalité et aux taux directeurs ait fait culminer les rendements du Trésor a 10 ans a 5% en
2023, les rendements sont retombés a un niveau plancher de 3,62% en septembre - toujours au-dessus des
plus bas de 2023 - aprés une baisse de 50 points de base du taux directeur de la Fed et des prévisions
optimistes de celle-ci. Le renforcement de I'économie et de l'inflation a incité la Fed a revoir ses prévisions
plus tard dans I'année. Combinés a I'élection de Donald Trump a la présidence des Etats-Unis, les rendements
ont cléturé I'année a 4,57%, soit 70 points de base de plus qu'a la fin de 2023. Les rendements allemands
ont baissé au début du deuxiéme semestre 2024, reflétant la faiblesse de la croissance, mais I'effondrement
du gouvernement de coalition et I'imminence de nouvelles élections ont suscité des inquiétudes quant a
I'assouplissement budgétaire, ce qui a entrainé une hausse des rendements pour cloturer I'année 2024 a
2,36%, soit 36 points de base de plus qu'a la fin de 2023, ceci malgré les attentes d'une accélération de
I'assouplissement de la politique de la BCE dans les derniers mois de I'année. Les rendements des OAT
francaises ont augmenté davantage, de 66 points de base, pour atteindre 3,12% a la fin de I'année, alors que
les élections surprises du président Macron en milieu d'année entrainait la démission du gouvernement et que
le déficit budgétaire de 2024 était annoncé autour de 6% du PIB. Le rendement du BTP italien a baissé de 11
points de base a 3,42%. Les rendements des gilts britanniques ont suivi une trajectoire similaire a celle des
rendements européens plus large jusqu'en octobre, lorsque le premier budget du nouveau gouvernement
travailliste a surpris avec un relachement fiscal marqué, ravivant les inquiétudes sur les finances publiques
britanniques. Les rendements des gilts ont augmenté de 97 points de base pour atteindre 4,57% a la fin de
2024. En Asie les principaux marchés obligataires ont connu des tendances divergentes. De plus en plus
convaincue que le Japon a échappé a la déflation, la Banque du Japon a relevé son taux directeur et annoncé
un nouveau resserrement. Le taux japonais a 10 ans a ainsi augmenté de 46 points de base a la fin de I'année
pour cloturer a 1,08%. En Chine, les inquiétudes croissantes concernant le pieége de la dette et de la déflation
ont fait chuter les rendements de 82 points de base sur I'ensemble de I'année pour cléturer I'année 2024 a
1,77%.

Les spreads de crédit ont continué a se resserrer en 2024, quels que soient les pays et la qualité du crédit.
Aux Etats-Unis, les spreads ont continué a se resserrer pour atteindre leurs niveaux les plus bas depuis 2007,
en dessous des seuils atteints aprés la pandémie. Ainsi, les écarts de taux des obligations américaines de
premiére qualité (IG) se sont encore resserrés de 22 points de base pour atteindre seulement 0,82% a la fin
de 2024, aprés avoir chuté de 34 points de base en 2023. Les spreads des obligations a haut rendement (HY)
ont diminué de 42 points de base pour atteindre 2,92%, aprés une chute brutale de 145 points de base en
2023. Le crédit européen s'est rétréci encore plus fortement. Dans le segment IG, les écarts se sont réduits
de 34 points de base en 2024 pour atteindre 1,01% (aprés 31 points de base I'année précédente), tandis que
le haut rendement s'est réduit de 84 points de base pour atteindre 3,11% (aprés 99 points de base en 2023).
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Résumeé de la situation macroéconomique mondiale en 2024 (suite)

Revue des marchés financiers (suite)

Exchange Rates

End of Period Exchange Rate Average Exchange Rate
31-Dec-2021 | 2024/2023
(for €1) 31-Dec-2023
US Dollar 104 -6.3 0.3
British Pound Sterling 0.83 -4.6 -2.7
Swiss Franc 0.94 0.9 -1.9
Japanese Yen 162.7 4.5 Fad

Le dollar est resté globalement stable par rapport a un panier des principales devises tout au long de I'année
2023 et pendant la majeure partie de I'année 2024. Toutefois, a partir de la fin septembre, il a enregistré
des gains significatifs par rapport a la plupart des monnaies grace a la combinaison d'une dynamique
économique américaine résiliente, d'une révision des prévisions de taux d'intérét américains et de |'élection
américaine. Le dollar a atteint son plus haut niveau depuis deux ans par rapport a un panier de devises, y
compris I'euro, et est resté élevé par rapport au yen japonais et au yuan chinois. L'euro a chuté de 6,3% pour
atteindre 1,036 dollar fin 2024, la livre sterling a également perdu 1,8% par rapport au dollar pour atteindre
1,252 dollar et le yen a chuté de 10% pour atteindre 157,2 ¥. Au-dela de la vigueur du dollar, I'euro a été
mis sous pression, car le ralentissement de la croissance et la baisse de l'inflation ont permis a la BCE
d'assouplir sa politiqgue a un rythme plus rapide. L'euro a chuté de 4,6% par rapport a la livre sterling (a
0,827 £), qui est restée soutenue par les attentes d'un moindre assouplissement monétaire de la part de la
Banque d'Angleterre, mais a gagné 4,5% par rapport au yen japonais (a 162,7 ¥), qui est resté faible étant
donné les attentes d'augmentations limitées de la part de la Banque du Japon.

Principaux événements concernant la SICAV survenus au cours de I'exercice cloturé au
31 décembre 2024

Nous vous informons que la valeur des actifs sous gestion de la SICAV s’éléve a 36,412,852,964 EUR au
31 décembre 2024.

I Création et lancement d’un compartiment
AXA World Funds — Global Dynamic Allocation. Ce nouveau compartiment a été lancé le 22 mars 2024.
Le compartiment vise une appréciation du capital des investisseurs sur le long terme (en USD), ainsi qu'un rev-
enu stable, en investissant principalement par le biais d'OPCVM et autres OPC ciblant un ensemble diversifié de

classes d'actifs a I'échelle mondiale. Le compartiment sera géré de maniére active sans tenir compte d'un quel-
conque indice de référence.
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Principaux événements concernant la SICAV survenus au cours de l'exercice cloturé au
31 décembre 2024 (suite)

AXA World Funds — AXA SPDB China A Opportunities. Ce nouveau compartiment a été lancé le 7 aolt 2024.

Le compartiment vise une appréciation du capital des investisseurs sur le long terme, mesurée en CNH, a
partir d’un portefeuille géré activement investissant sur les marchés d’Actions A de la République Populaire
de Chine (RPC). Le compartiment sera géré de maniére active et s'efforcera d'atteindre son objectif, en inves-
tissant principalement dans actions d’entreprises cotées en RPC et qui font partie de |'univers d'investisse-
ment de I'indice CSI 300.

AXA World Funds — Global Income Generating Assets. Ce nouveau compartiment a été lancé le 11 décem-
bre 2024.

Le compartiment vise a obtenir des revenus réguliers et une appréciation du capital des investisseurs sur le
moyen terme (en USD), grace a une diversification parmi les différentes classes d’actifs. Le compartiment
sera géré de maniéere active sans tenir compte d'un quelconque indice de référence et cherchera a atteindre
son objectif en investissant dans des actions (a dividendes élevés notamment) et des obligations de tout
type et toute notation de crédit, y compris des obligations non notées et a haut rendement.

AXA World Funds —Global Sustainable Equity. Ce nouveau compartiment a été lancé le 17 décembre 2024.

Le compartiment vise a générer une croissance sur le long terme (en USD) a partir d’'un portefeuille d’actions
cotées et de titres assimilables géré de maniére active, ainsi qu’a appliquer une approche ESG. Le comparti-
ment sera géré de maniére active afin de saisir les opportunités sur les marchés actions, en investissant
principalement dans actions d’entreprises qui font partie de I'univers d'investissement de I'indice de réfé-
rence MSCI World Total Return Net.

Il. Changement de dénomination des Compartiments

Le 2 juillet 2024 :

Le compartiment AXA World Funds — Euro 10 + LT a été renommé AXA World Funds — Euro Long Duration
Bonds

Le compartiment AXA World Funds — Metaverse a été renommé AXA World Funds — Al & Metaverse

Le 27 décembre 2024 :

Le compartiment AXA World Funds — US Responsible Growth a été renommé AXA World Funds — US Growth
1. Liquidation de compartiments

Le compartiment AXA World Funds — ACT Plastic & Waste Transition Equity QI a été liquidé le 10 avril 2024. ||
avait été lancé le 4 aolt 2022.

Le compartiment AXA World Funds — ACT Social Bonds a été liquidé le 25 novembre 2024. Il avait été lancé
le 31 janvier 2022.

Le compartiment AXA World Funds — ACT US Corporate Bonds Low Carbon a été liquidé le 30 décem-
bre 2024. |l avait été lancé le 25 octobre 2016.
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Principaux événements concernant la SICAV survenus au cours de l'exercice cloturé au
31 décembre 2024 (suite)

Iv. Compartiment dormant

Suppression du compartiment suivant :

Le compartiment ACT Global High Yield Bonds Low Carbon n'a pas été lancé dans les 18 mois suivant sa cré-
ation. Par conséquent, il a été décidé de le retirer du Prospectus.

V. Fusion de compartiments

Le compartiment AXA World Funds - Global Sustainable Credit Bonds a fusionné avec le compartiment AXA
World Funds - Global Responsible Aggregate le 5 avril 2024.

Le compartiment AXA World Funds - Asian High Yield Bonds a fusionné avec le compartiment AXA World
Funds - Asian Short Duration Bonds le 26 avril 2024.

VL. Composition du Conseil d’administration
Nous vous rappelons que (i) M. Matthias Gardin a démissionné de son poste d'Administrateur de la SICAV le
8 mars 2024 et (ii) M. Emmanuel Dendauw a été coopté en tant qu'Administrateur de la SICAV le
11 mars 2024. L’approbation de I'autorité de tutelle luxembourgeoise (la « CSSF ») a été recue le 9 avril 2024.
Par conséquent, votre Conseil d’administration se compose des membres suivants au 31 décembre 2024 :
Geoffroy Reiss, Président
Martin Burke
Emmanuel Dendauw
Jean-Louis Laforge
Matthieu Tonneau

Le Conseil d’administration

3 avril 2025

Note : les chiffres exposés dans ce rapport sont basés sur des données historiques et ne préjugent pas
nécessairement des performances futures.
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Rapport d’audit

Aux Actionnaires de
AXA World Funds

Notre opinion

A notre avis, les états financiers cijoints donnent une image fidéle et sincére de la situation financiére
d'AXA World Funds et de chacun de ses compartiments (le « Fonds ») au 31 décembre 2024, ainsi que du
résultat de leurs opérations et des variations de leurs actifs nets pour I’exercice cléturé a cette méme date,
conformément aux prescriptions Iégales et réglementaires du Luxembourg relatives a la préparation et a la
présentation des états financiers.

Champ de 'audit

Les états financiers du Fonds comprennent :

|'état des actifs nets au 31 décembre 2024 ;

les états des investissements et autres actifs nets au 31 décembre 2024 ;

|'état des opérations et des variations des actifs nets pour |'exercice cléturé a cette date ; et

les notes relatives aux états financiers, qui incluent un résumé des principales méthodes
comptables.

Fondement de notre opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de I'audit
(Loi du 23 juillet 2016) et les normes internationales d’audit (ISA) telles qu’adoptées pour le Luxembourg par
la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les responsabilités qui nous incombent en vertu
de la Loi du 23 juillet 2016 et des ISA telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé pour I’audit des états financiers »
du présent rapport.

Nous considérons que les éléments probants que nous avons obtenus dans le cadre de notre audit constituent
une base suffisante et appropriée pour fonder notre opinion.

Nous sommes indépendants du Fonds conformément au Code de déontologie des professionnels comptables,
y compris les normes internationales d'indépendance, publié par le Conseil des normes internationales de
déontologie comptable (Code IESBA), tel qu’adopté pour le Luxembourg par la CSSF, ainsi qu’aux exigences
éthiques pertinentes dans le cadre de notre audit des états financiers. Nous avons satisfait a nos
responsabilités éthiques en vertu de ces exigences.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Autres informations

Le Conseil d’administration du Fond est responsable des autres informations. Les autres informations se
composent des renseignements repris dans le rapport annuel, a I'exclusion des états financiers et de notre
rapport d'audit y afférent.

Notre opinion vis-a-vis des états financiers ne couvre pas les autres informations, a I'égard desquelles nous
n'exprimons aucune forme de conclusion d'assurance.

S'agissant de l'audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres informations
mentionnées ci-dessus et, ce faisant, a déterminer si celles-ci sont substantiellement incompatibles avec les
états financiers ou avec les connaissances que nous avons obtenues dans le cadre de notre audit, ou si elles
semblent autrement comporter des anomalies significatives. Si, au terme de notre travail, nous arrivons a la
conclusion que les autres informations comportent des anomalies significatives, nous sommes tenus d'en faire
part. Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilité du Conseil d’administration du Fond a I’égard des états financiers

Le Conseil d’administration du Fonds est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers, conformément aux exigences |égales et réglementaires du Luxembourg dans ce domaine. Il lui
incombe également de procéder au contrdle interne qu’il juge approprié afin de permettre la préparation d’états
financiers exempts de toute anomalie significative, qu’elle provienne d’une fraude ou d’une erreur.

Dans le cadre de I'établissement des états financiers, il incombe au Conseil d’administration du Fonds
d’évaluer la capacité du Fonds et de chacun de ses compartiments a poursuivre leurs activités, de
communiquer, s’il y a lieu, des informations li€es a la continuité des activités et d’appliquer le principe
comptable de continuité d’exploitation, a moins qu’il n’ait I'intention de liquider le Fonds, de fermer I'un
quelconque de ses compartiments ou de mettre un terme a ses activités, ou qu’il ne puisse objectivement

faire autrement.

Responsabilités du réviseur d’entreprises agréé a I’égard de I’audit des états financiers

Notre audit a pour objectif d’obtenir une assurance raisonnable que les états financiers dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et d’établir un
rapport d'audit dans lequel nous faisons part de notre opinion. L’assurance raisonnable est un niveau
d’assurance élevé, mais non une garantie qu’un audit effectué conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux
NIA, telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, permettra toujours de déceler une anomalie
significative, le cas échéant. Les anomalies peuvent résulter d’'une fraude ou d’une erreur, et elles sont
considérées comme significatives si, individuellement ou collectivement, elles sont raisonnablement
susceptibles d’influer sur les décisions économiques prises par les utilisateurs sur la base de ces états
financiers.

Dans le cadre d’un audit effectué conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux NIA, telles qu’adoptées pour
le Luxembourg par la CSSF, nous exergons un jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout
au long de I'audit. En outre, nous :

e identifions et évaluons les risques d’anomalies significatives dans les états financiers, qu'elles
résultent de fraudes ou d'erreurs, définissons et appliquons des procédures d’audit adaptées a ces
risques et recueillons des éléments probants suffisants et appropriés pour étayer notre opinion. Le
risque de ne pas détecter une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que dans le
cas d'une anomalie due a une erreur, car la fraude peut impliquer une collusion, une falsification, des
omissions intentionnelles, de fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;
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e appréhendons les aspects du contrble interne pertinents dans le cadre de I'audit afin de concevoir des
procédures d’audit appropriées, mais non dans le but d’exprimer une opinion sur |’efficacité du contrble
interne du Fonds ;

e évaluons la pertinence des politiques comptables utilisées et le caractére raisonnable des estimations
comptables et des informations connexes fournies par le Conseil d’administration du Fonds ;

e formulons une conclusion quant a savoir si l'application du principe comptable de continuité
d’exploitation par le Conseil d’administration du Fonds est pertinente et, a la lumiére des éléments
probants recueillis, s’il existe une incertitude importante quant aux événements ou aux conditions
susceptibles de remettre en cause la capacité du Fonds ou de I'un de ses compartiments a poursuivre
leurs activités. Si nous arrivons a la conclusion qu’il existe une incertitude importante, nous sommes
tenus d’attirer I'attention, dans notre rapport d’audit, sur les informations correspondantes figurant
dans les états financiers ou, si ces informations ne sont pas pertinentes, de modifier notre opinion.
Nos conclusions sont fondées sur les éléments probants recueillis jusqu’a la date du rapport d'audit.
Cependant, des conditions ou événements futurs peuvent amener le Fonds ou l'un de ses
compartiments (a I’exception du Axa World Funds - Framlington Hybrid Resources, dont la liquidation a
déja été décidée) a cesser leurs activités;

e évaluons la présentation générale, la structure et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies, et déterminons si les états financiers reflétent les opérations et les événements
sous-jacents dans le sens d’une présentation fidéle.

Nous communiquons avec les personnes en charge de la gouvernance en ce qui concerne, entre autres, la
portée et le calendrier prévus de l'audit ainsi que les constatations importantes en découlant, s’agissant
notamment de tout dysfonctionnement important dans le contrdle interne.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 3 avril 2025

Christophe Pittie

Seule la version anglaise du présent rapport annuel a été revue par I'auditeur. Par conséquent, le rapport d'audit
ne se référe qu'a la version anglaise officielle du rapport annuel, les autres versions qui résultent de traduction
ont été faites sous la responsabilité du conseil d'administration de la SICAV. En cas de différence entre la
version anglaise officielle et les versions traduites, la version officielle doit étre considérée.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds

Consolidé AXA World Funds AXA World Funds
ACT Biodiversity ACT Clean Economy
EUR USD USD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 33,580,445,254 200,949,055 129,116,255
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 1,835,021,353 21,722,975 19,957,376
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 35,415,466,607 222,672,030 149,073,631
Liquidités et instruments assimilés 892,547,870 4,330,800 2,858,418
Montants a recevoir sur cessions de titres 45,259,753 - 2,794,296
Montants a recevoir provenant des souscriptions 150,660,339 216,629 405,109
Revenus des swaps a recevoir 189,007 - -
Intéréts courus 317,113,680 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 1,311,496 - 885
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 14,432,582 122,314 253,010
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 572,197 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 3,563,253 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 11,035,987 -
Options a la valeur de marché 11,670,594 - -
Autres montants a recevoir 1,232,302 5,489 -
Total des actifs 36,865,055,667 227,347,262 155,385,349

PASSIF
Découvert bancaire 9,537,708 -
Montants a payer sur acquisitions de titres 63,923,329 - 2,794,296
Montants a payer au titre de rachats 129,882,346 - 152,381
Revenus des swaps a payer 107,793 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 82,948,826 138,522 1,163,638
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 14,293,952 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 2,278,391 -
Options a la valeur de marché 2,057 - -
Charges provisionnelles 43,484,217 118,584 304,909
Dividende a payer 102,308,412 - -
Autres montants a payer 3,435,672 24,550 23,406
Total du passif 452,202,703 281,656 4,438,630
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 36,412,852,964 227,065,606 150,946,719

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.

RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds = 35



AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
ACT Dynamic Green

AXA World Funds
ACT Emerging Markets

AXA World Funds
ACT Emerging Markets

Bonds Bonds Short Duration Bonds
Low Carbon
USD USD USD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 41,597,295 68,464,440 240,465,289
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (2,160,253) (612,194) (7,414,778)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 39,437,042 67,852,246 233,050,511
Liquidités et instruments assimilés 2,206,578 1,996,997 5,103,429
Montants a recevoir sur cessions de titres 41,564 - 955,759
Montants a recevoir provenant des souscriptions 1,289 143,761
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 508,188 909,642 3,562,237
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 212 747 23,611
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 169,716 157,811 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 191,494 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché 37,135 - -
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 42,593,218 70,917,443 242,839,308
PASSIF
Découvert bancaire - -
Montants a payer sur acquisitions de titres 145,117 848,878
Montants a payer au titre de rachats 24,332 64,937
Revenus des swaps a payer - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 1,178,987
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 44,164 39,165 320,494
Dividende a payer 565 3,023,210 776,356
Autres montants a payer 12,173 14,246 42,419
Total du passif 226,351 3,076,621 3,232,071
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 42,366,867 67,840,822 239,607,237

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
ACT Europe Equity

AXA World Funds

ACT European High Yield
Bonds Low Carbon

AXA World Funds

AXA World Funds
ACT Eurozone Equity

EUR
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 251,467,090 7,365,414 187,221,147
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 64,174,831 270,414 52,146,248
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 315,641,921 7,635,828 239,367,395
Liquidités et instruments assimilés 1,285,165 653,043 6,936,850
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 50,525 199
Revenus des swaps a recevoir - -
Intéréts courus - 95,936 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 1,790 - 1,072
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 373,332 132,737
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché -
Autres montants a recevoir 1,215 - -
Total des actifs 317,353,948 8,384,807 246,438,253
PASSIF
Découvert bancaire
Montants a payer sur acquisitions de titres - R R
Montants a payer au titre de rachats 1,135 514 5,745
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 18,333 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché - - .
Charges provisionnelles 172,374 11,402 420,626
Dividende a payer 796,361 - 23,435
Autres montants a payer - - 386
Total du passif 969,870 30,249 450,192
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 316,384,078 8,354,558 245,988,061

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
ACT Factors - Climate

AXA World Funds
ACT Green Bonds

AXA World Funds
ACT Human Capital

Equity Fund
USD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 13,700,030 1,332,798,084 146,294,291
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 1,341,064 (33,273,335) (4,872,047)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 15,041,094 1,299,524,749 141,422,244
Liquidités et instruments assimilés 81,880 27,429,272 977,373
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 71,114,845 79,693
Revenus des swaps a recevoir - -
Intéréts courus 15,199,532 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - - 1,872
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 21,956 183,552
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché - 60,473 -
Autres montants a recevoir 20,104 116,320 -
Total des actifs 15,165,034 1,413,445,191 142,664,734
PASSIF
Découvert bancaire -
Montants a payer sur acquisitions de titres - 4,335,020 -
Montants a payer au titre de rachats 1,797 31,381,393 162,767
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 131,614 3,241,743 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 205,813 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché - -
Charges provisionnelles 858,182 451,225
Dividende a payer 1,173,863 28,727
Autres montants a payer - 7,544 -
Total du passif 133,411 41,203,558 642,719
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 15,031,623 1,372,241,633 142,022,015

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
ACT Multi Asset Optimal

AXA World Funds
ACT Social Progress

AXA World Funds

AXA World Funds
ACT US High Yield Bonds

Impact Low Carbon
EUR USD USD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 109,812,250 162,259,986 208,759,920
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 12,557,785 17,553,773 (5,172,049)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 122,370,035 179,813,759 203,587,871
Liquidités et instruments assimilés 7,083,929 3,550,260 8,626,468
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 41,668 535,765 -
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 381,165 - 3,484,051
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - 986 33,010
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 201,517 155,424 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 130,078,314 184,056,194 215,731,400
PASSIF
Découvert bancaire 567,409 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 101,411 213,588 350
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 901,132 495,152 2,650,515
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 389,776 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 342,806 447,511 139,431
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 18,066 31,290 9,060
Total du passif 2,320,600 1,187,541 2,799,356
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 127,757,714 182,868,653 212,932,044

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Al & Metaverse (note 1b)

AXA World Funds
Asian Short Duration

AXA World Funds
AXA SPDB China A

Bonds Opportunities (note 1b)

USD USD CNH
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 49,101,755 149,222,170 81,430,216
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 11,596,693 (703,058) 9,251,360
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 60,698,448 148,519,112 90,681,576
Liquidités et instruments assimilés 1,359,103 3,401,583 903,046
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 43,885 82,792 -
Revenus des swaps a recevoir - -
Intéréts courus 1,920,720 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - 29,636 -
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 32,396 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché -
Autres montants a recevoir - 602 -
Total des actifs 62,133,832 153,954,445 91,584,622
PASSIF
Découvert bancaire 2,818,014 -
Montants a payer sur acquisitions de titres - -
Montants a payer au titre de rachats 23,924 455,136 -
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 103,344 322,519 399
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 80,649 232,405 118,476
Dividende a payer - 779,639 -
Autres montants a payer 8,688 16,607 190,756
Total du passif 216,605 4,624,320 309,631
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 61,917,227 149,330,125 91,274,991

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Defensive Optimal

AXA World Funds
Digital Economy

AXA World Funds

AXA World Funds
Emerging Markets

Income Responsible Equity QI
EUR USD USD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 154,413,875 380,181,313 79,522,711
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 22,190,705 184,064,442 5,668,113
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 176,604,580 564,245,755 85,190,824
Liquidités et instruments assimilés 8,980,420 11,938,641 1,153,988
Montants a recevoir sur cessions de titres 105,738 - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 56,506 1,583,272 49,183
Revenus des swaps a recevoir 26,667 - -
Intéréts courus 1,366,150 - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 4,815 6,606 191
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 97,801 171,837 109,168
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 210,034 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 1,253,696 - -
Options a la valeur de marché -
Autres montants a recevoir 1,967 - -
Total des actifs 188,708,374 577,946,111 86,503,354
PASSIF
Découvert bancaire 4,247,589 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 1,188,514 707,381 78,460
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 5,127,261 10,803
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 98,822 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 363,082 1,141,265 96,484
Dividende a payer 793,566 - -
Autres montants a payer 16,855 55,717 529,112
Total du passif 6,708,428 7,031,624 714,859
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 181,999,946 570,914,487 85,788,495

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Euro 7-10

AXA World Funds
Euro Bonds

AXA World Funds
Euro Buy and Maintain

Sustainable Credit

EUR
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 200,171,750 598,207,120 89,006,280
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 2,226,356 (14,983,289) (2,739,728)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 202,398,106 583,223,831 86,266,552
Liquidités et instruments assimilés 2,760,375 4,509,672 148,545
Montants a recevoir sur cessions de titres - - 862,260
Montants a recevoir provenant des souscriptions 192,584 105,830 -
Revenus des swaps a recevoir - - 176
Intéréts courus 3,060,106 7,295,210 1,007,975
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 6,838 10,139 5,684
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 54,515
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 208,418,009 595,144,682 88,345,707
PASSIF
Découvert bancaire .
Montants a payer sur acquisitions de titres - - 1,590,406
Montants a payer au titre de rachats 228,267 522,661 5,979
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 65,452
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 802,900 695,130 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - -
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 189,595 566,684 35,022
Dividende a payer 1,521,196 145,689 -
Autres montants a payer 3,955 5,080 5,548
Total du passif 2,745,913 1,935,244 1,702,407
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 205,672,096 593,209,438 86,643,300

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds

Euro Credit Plus

AXA World Funds
Euro Credit Short

Duration

EUR

AXA World Funds

AXA World Funds
Euro Credit Total Return

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e)

1,189,048,494

2,905,765,226

2,567,390,915

Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 16,229,640 46,595,136 53,646,580
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,205,278,134 2,952,360,362 2,621,037,495
Liquidités et instruments assimilés 3,578,953 38,918,541 174,678,037
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 1,019,411 11,143,773 26,624,474
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 17,730,472 36,676,675 43,144,230
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 37,301 47,032 77,143
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) -

Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 176,135 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -

Options a la valeur de marché -
Autres montants a recevoir 10,315

Total des actifs

1,227,644,271

3,039,322,518

2,865,571,694

PASSIF

Découvert bancaire

19,210,178

Montants a payer sur acquisitions de titres - -

Montants a payer au titre de rachats 1,158,485 3,405,484 4,211,042
Revenus des swaps a payer - 8,542 278
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 126,234 21,479 884,344
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 671,970 - 617,235
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - -
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 1,069,017 1,617,775 3,806,214
Dividende a payer 2,981,662 1,504,460 7,287,256
Autres montants a payer 48,888 27,984 258,762
Total du passif 6,056,256 6,585,724 36,275,309
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,221,588,015 3,032,736,794 2,829,296,385

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Euro Government Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

AXA World Funds
Euro Long Duration

Bonds (note 1b)

EUR
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,198,024,328 347,019,781 76,871,162
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (44,908,405) (19,637,033) (2,112,765)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,153,115,923 327,382,748 74,758,397
Liquidités et instruments assimilés 1,992,236 2,766,715 1,414,493
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 732,987 276,613 186,522
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 10,803,771 1,133,529 1,182,010
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 35,691 8,115 1,185
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g)
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 597,685 -
Options a la valeur de marché -
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 1,166,680,608 332,165,405 77,542,607
PASSIF
Découvert bancaire
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 535,481 401,269 498,107
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 146,382 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 454,190 148,934 393,490
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 523,929 191,335 107,121
Dividende a payer 105,314 91,266 85,817
Autres montants a payer 15,902 3,875 462
Total du passif 1,634,816 983,061 1,084,997
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,165,045,792 331,182,344 76,457,610

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
44 « RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Euro Selection

AXA World Funds
Euro Short Duration

AXA World Funds

AXA World Funds
Euro Strategic Bonds

Bonds
EUR
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 48,954,233 128,976,822 317,119,294
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 9,049,327 1,296,643 4,494,206
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 58,003,560 130,273,465 321,613,500
Liquidités et instruments assimilés 538,537 989,152 6,290,163
Montants a recevoir sur cessions de titres - - 300,000
Montants a recevoir provenant des souscriptions 299 27,014 309,560
Revenus des swaps a recevoir - -
Intéréts courus 1,755,127 4,758,668
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 965 4,510 3,094
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 52,536 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 918,975
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché 270,473
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 58,595,897 133,049,268 334,464,433
PASSIF
Découvert bancaire 121,421
Montants a payer sur acquisitions de titres - - 1,053,724
Montants a payer au titre de rachats 33,936 53,406 345,534
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 134,255 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 140,375 78,598 228,528
Dividende a payer - 66,111 650,808
Autres montants a payer 4,654 1,991 18,046
Total du passif 178,965 334,361 2,418,061
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 58,416,932 132,714,907 332,046,372

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Euro Sustainable Bonds

AXA World Funds
Euro Sustainable Credit

AXA World Funds
Europe ex-UK MicroCap

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 424,114,779 698,945,304 217,630,901
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (20,844,403) 6,572,340 (1,556,107)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 403,270,376 705,517,644 216,074,794
Liquidités et instruments assimilés 5,230,381 217,525 2,169,924
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 133,576 320,179 789,296
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 3,972,538 10,524,994 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 16,236 15,505 5,551
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - 9,714
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 323,455 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -

Options a la valeur de marché

Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 412,946,562 716,595,847 219,049,279
PASSIF

Découvert bancaire -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - 47,180
Montants a payer au titre de rachats 665,786 314,146 89,546
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g)

Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h)

Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)

Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 315,510 380,846 834,658
Dividende a payer - 5,545,719 -
Autres montants a payer 7,768 10,452 16,815
Total du passif 989,064 6,251,163 988,199
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 411,957,498 710,344,684 218,061,080

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Evolving Trends

AXA World Funds
Europe Real Estate

AXA World Funds
Europe Small Cap

USD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 393,649,716 218,067,486 447,473,484
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 1,126,355 630,411 137,223,287
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 394,776,071 218,697,897 584,696,771
Liquidités et instruments assimilés 998,346 786,476 12,150,888
Montants a recevoir sur cessions de titres - 1,140,701 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 28,285 6,060 1,848,336
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 11,079 5,346 7,253
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 1,560,062 606,833 434,232
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 30,552 521 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché -
Autres montants a recevoir - - 17,481
Total des actifs 397,404,395 221,243,834 599,154,961
PASSIF
Découvert bancaire
Montants a payer sur acquisitions de titres - R R
Montants a payer au titre de rachats 458,683 1,220,289 429,670
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 2,709,370
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché - - .
Charges provisionnelles 705,961 269,011 1,440,727
Dividende a payer 338,881 3,011,494 -
Autres montants a payer 163,973 10,246 40,855
Total du passif 1,667,498 4,511,040 4,620,622
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 395,736,897 216,732,794 594,534,339

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Framlington Sustainable

AXA World Funds
Framlington Sustainable

AXA World Funds
Global Buy and Maintain

Europe Eurozone Credit
EUR EUR USD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,164,282,486 724,840,805 135,362,775
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 251,046,945 326,717,036 (11,874,437)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,415,329,431 1,051,557,841 123,488,338
Liquidités et instruments assimilés 2,914,652 2,754,495 591,089
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 2,455,722 172,924 2,232
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - - 1,665,031
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 6,514 4,964 6,021
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 1,665,044 1,824,172 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 96,294
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché - -
Autres montants a recevoir 2,152 - 376
Total des actifs 1,422,373,515 1,056,314,396 125,849,381
PASSIF
Découvert bancaire
Montants a payer sur acquisitions de titres - -
Montants a payer au titre de rachats 1,766,622 1,195,785 -
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 1,147,282
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 1,709,024 1,851,940 50,859
Dividende a payer 12,297,596 200,866 -
Autres montants a payer - 1,765 22,937
Total du passif 15,773,242 3,250,356 1,221,078
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,406,600,273 1,053,064,040 124,628,303

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Global Convertibles

AXA World Funds
Global Dynamic

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Emerging Markets

Allocation (note 1b) Bonds
USD USD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 302,788,159 9,704,385 357,979,024
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 22,237,013 584,828 (20,279,322)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 325,025,172 10,289,213 337,699,702
Liquidités et instruments assimilés 265,351 379,778 8,672,340
Montants a recevoir sur cessions de titres 508,450 - 3,605,030
Montants a recevoir provenant des souscriptions 100 185,784
Revenus des swaps a recevoir - -
Intéréts courus 938,545 6,532,403
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 44,698 32,959
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 16,159 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 2,022,299
Options a la valeur de marché - -
Autres montants a recevoir 23,397 - -
Total des actifs 326,805,713 10,685,150 358,750,517

PASSIF
Découvert bancaire 40,888 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - 3,551,786
Montants a payer au titre de rachats 50,082 264,375
Revenus des swaps a payer - 18,000
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 1,221,996 - 2,861,768
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 15,894 110,625
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - -
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 356,694 24,173 417,602
Dividende a payer 166,429 - 780,658
Autres montants a payer 22,732 - 56,684
Total du passif 1,858,821 40,067 8,061,498
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 324,946,892 10,645,083 350,689,019

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Global Flexible Property

AXA World Funds
Global High Yield Bonds

AXA World Funds
Global Income

Generating Assets

(note 1b)

USD USD USD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 114,570,435 1,121,749,483 48,421,831
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (128,521) (21,079,157) (1,356,525)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 114,441,914 1,100,670,326 47,065,306
Liquidités et instruments assimilés 1,089,335 66,468,994 4,764,379
Montants a recevoir sur cessions de titres 665,819 1,648,980 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 45,177 762,662 -
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 673,426 18,984,620 291,651
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 1,390 129,851 -
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 261,863 - 74,790
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 117,178,924 1,188,665,433 52,196,126
PASSIF
Découvert bancaire 1,504,801 -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - 406,641
Montants a payer au titre de rachats 93,004 844,127 -
Revenus des swaps a payer - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 422,906 3,689,135 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - 83,393
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché - - 2,135
Charges provisionnelles 265,862 1,311,726 14,758
Dividende a payer 558,435 10,923,554 -
Autres montants a payer 83,254 207,045 17,924
Total du passif 1,423,461 18,480,388 524,851
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 115,755,463 1,170,185,045 51,671,275

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Global Income Generation

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

Redex
EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 365,519,664 1,065,843,340 30,896,513
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 11,815,182 (93,386,827) (485,157)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 377,334,846 972,456,513 30,411,356
Liquidités et instruments assimilés 4,865,569 13,628,212 -
Montants a recevoir sur cessions de titres 697,701 - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 94,696 557,397 25,972
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 3,674,767 3,091,337 126,283
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 8,418 82,909 3,050
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 350,780 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 52,272 526,762 652,461
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché 2,529,740 - -
Autres montants a recevoir 375,816 418,313 4,592
Total des actifs 389,984,605 990,761,443 31,223,714

PASSIF
Découvert bancaire - 396,017
Montants a payer sur acquisitions de titres 498,367 - -
Montants a payer au titre de rachats 835,052 7,372,226 32,909
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 2,803,460 8,208,236 247,214
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 481,068 -
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 851,142 834,792 30,813
Dividende a payer 1,306,933 2,445,523 31,811
Autres montants a payer 69,759 - 320
Total du passif 6,364,713 19,341,845 739,084
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 383,619,892 971,419,598 30,484,630

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds

Global Inflation Short
Duration Bonds

AXA World Funds
Global Optimal Income

AXA World Funds
Global Real Estate

USD

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,053,335,564 485,330,998 349,909,331
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (29,906,135) 152,321,310 29,247,863
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,023,429,429 637,652,308 379,157,194
Liquidités et instruments assimilés 13,832,016 19,280,737 1,799,675
Montants a recevoir sur cessions de titres 13,934,760 - 6,089
Montants a recevoir provenant des souscriptions 561,585 946,304 232,928
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 2,874,171 430,668 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - 14,184 1,237
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 496,633 1,135,900
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 69,101 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 146,523 - -
Options a la valeur de marché - 5,631,831 -
Autres montants a recevoir - 737 1,289
Total des actifs 1,054,847,585 664,453,402 382,334,312
PASSIF

Découvert bancaire .

Montants a payer sur acquisitions de titres 12,838,380 - -
Montants a payer au titre de rachats 4,734,072 1,429,054 226,159
Revenus des swaps a payer - 5,766 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 4,563,470 11,251,882 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 5,742,480 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 225,276 -
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 700,010 1,505,629 735,156
Dividende a payer 2,519,776 1,233,967 169,672
Autres montants a payer 29,001 69,191 323,639
Total du passif 25,384,709 21,463,245 1,454,626
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,029,462,876 642,990,157 380,879,686

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
52 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Global Responsible

AXA World Funds
Global Short Duration

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Strategic Bonds

Aggregate Bonds
EUR EUR USD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 764,355,789 91,405,278 627,655,662
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (32,098,390) 3,170,719 (58,544,922)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 732,257,399 94,575,997 569,110,740
Liquidités et instruments assimilés 27,186,228 5,388,096 41,673,333
Montants a recevoir sur cessions de titres 1,060,512 2,417,841 867,017
Montants a recevoir provenant des souscriptions 327,598 206,458 747,413
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 6,917,944 1,111,885 8,368,450
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 40,532 2,438 46,155
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 4,324 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché - -
Autres montants a recevoir 133,644 10,311 -
Total des actifs 767,923,857 103,717,350 620,813,108
PASSIF
Découvert bancaire - - -
Montants a payer sur acquisitions de titres 699,707 2,503,819 587,685
Montants a payer au titre de rachats 884,632 34,659 1,156,925
Revenus des swaps a payer 4,967 347 34,614
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 4,031,492 816,849 2,322,216
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 897,937 - 23,074
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - 1,622,753
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 614,805 77,442 848,282
Dividende a payer 177,304 725,332 3,373,727
Autres montants a payer 34,138 1,506 115,302
Total du passif 7,344,982 4,159,954 10,084,578
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 760,578,875 99,557,396 610,728,530

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Global Sustainable Equity Inflation Plus Italy Equity
(note 1b)
USD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 10,235,186 52,295,021 29,524,474
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (323,499) 794,754 8,163,751
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 9,911,687 53,089,775 37,688,225
Liquidités et instruments assimilés 353,429 618,644 98,769
Montants a recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 99,758 14,535
Revenus des swaps a recevoir - -
Intéréts courus 170,544 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - 2,181 709
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 174 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 130,655 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 28,766 -
Options a la valeur de marché -
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 10,265,290 54,140,323 37,802,238
PASSIF
Découvert bancaire
Montants a payer sur acquisitions de titres - -
Montants a payer au titre de rachats 43,915 68,056
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 301 107,823 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 3,103 41,576 203,572
Dividende a payer - - 11,284
Autres montants a payer - 851 300
Total du passif 3,404 194,165 283,212
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 10,261,886 53,946,158 37,519,026

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
54 =« RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Longevity Economy

AXA World Funds
Next Generation

AXA World Funds

AXA World Funds
Optimal Income

USD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 94,743,471 144,464,379 308,129,834
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 10,467,654 (3,034,601) 69,967,676
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 105,211,125 141,429,778 378,097,510
Liquidités et instruments assimilés 2,083,399 351,556 4,718,496
Montants a recevoir sur cessions de titres - - 1,861,817
Montants a recevoir provenant des souscriptions 299,138 130,909 240,797
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - - 1,492,493
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 3,903 2,405 7,729
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 89,601 46,970 700,143
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché 3,142,303
Autres montants a recevoir - - 523
Total des actifs 107,687,166 141,961,618 390,261,811
PASSIF
Découvert bancaire
Montants a payer sur acquisitions de titres - R R
Montants a payer au titre de rachats 228,183 551,277 514,049
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 577,086 214,730 260,650
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - 2,816,573
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 326,946 468,667 860,473
Dividende a payer - - 858,368
Autres montants a payer 13,012 12,494 10,749
Total du passif 1,145,227 1,247,168 5,320,862
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 106,541,939 140,714,450 384,940,949

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Robotech

AXA World Funds
Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds
Sustainable Equity QI

USD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 729,116,523 114,358,019 1,566,302,053
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 249,620,370 6,156,355 369,889,438
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 978,736,893 120,514,374 1,936,191,491
Liquidités et instruments assimilés 19,975,759 3,108,871 26,443,791
Montants a recevoir sur cessions de titres - 106,898 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 1,108,218 7,212 3,917,544
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - 718,302 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 2,535 - 9,998
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 687,380 276,201 2,097,869
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 379,890 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) -
Options a la valeur de marché - -
Autres montants a recevoir 1,787 7,413 -
Total des actifs 1,000,512,572 125,119,161 1,968,660,693
PASSIF
Découvert bancaire .
Montants a payer sur acquisitions de titres - 401,397 -
Montants a payer au titre de rachats 2,599,927 144,226 21,652,618
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 2,188,410 857,776 1,621,033
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché - - .
Charges provisionnelles 2,311,645 246,242 1,237,602
Dividende a payer - 66,505 656,669
Autres montants a payer 102,198 76,476 461,651
Total du passif 7,202,180 1,792,622 25,629,573
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 993,310,392 123,326,539 1,943,031,120

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Switzerland Equity UK Equity US Credit Short
Duration 1G
CHF GBP USD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 247,867,369 107,527,141 1,216,726,511
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 22,116,891 5,715,259 (1,226,767)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 269,984,260 113,242,400 1,215,499,744
Liquidités et instruments assimilés 2,329,587 647,748 1,634,745
Montants a recevoir sur cessions de titres - 2,403,217 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 496,129 30,641 3,598,714
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - - 13,070,550
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 7,170 326 1,042
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - 141,190 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché -
Autres montants a recevoir - 52,093 -
Total des actifs 272,817,146 116,517,615 1,233,804,795
PASSIF
Découvert bancaire .
Montants a payer sur acquisitions de titres - - 2,088,337
Montants a payer au titre de rachats 1,108,797 2,125,452 467,093
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 94 1,724,707
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché - - -
Charges provisionnelles 660,915 116,942 618,884
Dividende a payer 43,376 135,219 1,511,953
Autres montants a payer 3,823 - 611
Total du passif 1,817,005 2,377,613 6,411,585
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 271,000,141 114,140,002 1,227,393,210

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
US Dynamic High Yield

AXA World Funds
US Enhanced High Yield

AXA World Funds
US Growth (note 1b)

Bonds Bonds

USD USD USD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,557,725,416 105,472,731 352,420,300
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (15,561,787) 451,220 116,075,577
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,542,163,629 105,923,951 468,495,877
Liquidités et instruments assimilés 135,915,676 4,918,711 12,020,934
Montants a recevoir sur cessions de titres 10,048,889 - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 8,012,136 1,073,196
Revenus des swaps a recevoir 168,333 - -
Intéréts courus 32,956,427 1,816,582 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 255,295 - 2,523
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - 51,250 160,062
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 7,335,346 - -
Options a la valeur de marché -
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 1,736,855,731 112,710,494 481,752,592
PASSIF
Découvert bancaire - -
Montants a payer sur acquisitions de titres 10,748,405 851,669 -
Montants a payer au titre de rachats 25,512,357 27,095 1,118,622
Revenus des swaps a payer - 38,623 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 867,950 55,996 20,375
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 9,101 -
Options a la valeur de marché - - .
Charges provisionnelles 2,303,862 167,291 809,456
Dividende a payer 4,197,704 239,379 -
Autres montants a payer 132,179 254 33,510
Total du passif 43,762,457 1,389,408 1,981,963
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,693,093,274 111,321,086 479,770,629

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 31 décembre 2024

AXA World Funds
US High Yield Bonds

AXA World Funds
US Short Duration High

Yield Bonds

USD USD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 2,257,639,374 358,833,812
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (33,035,012) (116,581)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 2,224,604,362 358,717,231
Liquidités et instruments assimilés 109,581,759 10,769,344
Montants a recevoir sur cessions de titres - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 7,173,209 143,426
Revenus des swaps & recevoir - -
Intéréts courus 40,477,619 5,520,596
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 191,212 24,320
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g)
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché - -
Autres montants a recevoir 16,999 1,018
Total des actifs 2,382,045,160 375,175,935
PASSIF
Découvert bancaire
Montants a payer sur acquisitions de titres - -
Montants a payer au titre de rachats 2,950,279 2,659,702
Revenus des swaps a payer - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 11,214,688 2,028,510
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j)
Options a la valeur de marché - -
Charges provisionnelles 2,995,268 468,323
Dividende a payer 25,861,154 3,193,592
Autres montants a payer 120,673 12,681
Total du passif 43,142,062 8,362,808
VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE 2,338,903,098 366,813,127

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

Consolidé AXA World Funds AXA World Funds
ACT Biodiversity ACT Clean Economy
EUR USD USD
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 34,071,185,342 * 203,829,100 158,452,467
REVENUS
Dividendes (note 2k) 237,359,932 1,516,976 1,912,244
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 975,255,720 - -
Intéréts sur comptes bancaires 36 -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 8,149,542 2,472
Revenus découlant de contrats de swap 6,159,866 - -
Autres revenus 685,053 34 125
Total des revenus 1,227,610,149 1,517,010 1,914,841
CHARGES
Frais sur les swaps 13,740,558 -
Frais professionnels 25,854 - -
Frais de distribution (note 4) 7,187,163 482 6,597
Commissions de gestion (note 5) 206,687,506 535,377 1,709,958
Commissions de surperformance (note 6) 1,024,321 - -
Frais li€s a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) 82,568 -
Commissions Redex (note 7) 21,388 - -
Frais de service appliqués (note 9) 59,251,360 352,030 406,957
Frais de transaction (note 11) 1,709,387 8,727 21,341
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 2,852,338 - 865
Autres charges 602,465 - -
Total des charges 293,184,908 896,616 2,145,718
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 934,425,241 620,394 (230,877)
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 460,503,890 (60,804) 15,248,984
- sur contrats de change au comptant (74,534,072) 675,573 152,302
- sur contrats de change a terme (349,497,206) (577,466) (5,886,188)
- sur contrats futures 109,223,840 - -
- sur contrats de swap (66,915,228) -
- sur contrats d’option (9,489,285) - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 69,291,939 37,303 9,515,098
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 864,230,851 10,669,684 (807,176)
- sur contrats de change a terme (133,903,216) (155,430) (1,512,986)
- sur contrats futures (14,184,453) - -
- sur contrats de swap 41,638,577 -
- sur contrats d’option (10,355,009) - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 1,751,143,930 11,171,951 6,964,059
Produits nets des souscriptions/(rachats) 763,875,754 12,064,555 (14,444,720)
Dividendes payés et a payer (note 15) (173,352,062) - (25,087)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 36,412,852,964 227,065,606 150,946,719

*Le solde d'ouverture a été calculé au taux de change en vigueur au 31 décembre 2024. En appliquant les taux de change en vigueur au 31 décembre 2023, ce

montant était égal a 33,227,246,527 EUR. Voir note 2b) pour plus d'information.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
ACT Dynamic Green

AXA World Funds
ACT Emerging Markets

AXA World Funds
ACT Emerging Markets

Bonds Bonds Short Duration Bonds
Low Carbon
USD USD USD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 32,821,324 64,302,089 373,684,162
REVENUS
Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 1,342,626 3,889,945 17,948,781
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 897 8,903 145,425
Revenus découlant de contrats de swap - -
Autres revenus 288 58 1,180
Total des revenus 1,343,811 3,898,906 18,095,386
CHARGES
Frais sur les swaps 13,275 - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) - 58 100,332
Commissions de gestion (note 5) 180,623 149,141 1,848,082
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 41,428 69,793 649,203
Frais de transaction (note 11) 10,007 4,311 13,167
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 314 3,116 50,899
Autres charges 72 - 251
Total des charges 245,719 226,419 2,661,934
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 1,098,092 3,672,487 15,433,452
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 792,765 175,131 (14,395,568)
- sur contrats de change au comptant 972,582 446,632 1,238,664
- sur contrats de change a terme (688,761) (271,598) (13,911,187)
- sur contrats futures (238,505) - -
- sur contrats de swap (185,811) - -
- sur contrats d’option 126,442 - R
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 778,712 350,165 (27,068,091)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) (1,722,597) (2,162,311) 19,177,499
- sur contrats de change a terme 569,204 431,721 (1,327,716)
- sur contrats futures 431,857 - -
- sur contrats de swap 121,738 - -
- sur contrats d’option (66,418) - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 1,210,588 2,292,062 6,215,144
Produits nets des souscriptions/(rachats) 8,335,520 4,794,175 (138,932,646)
Dividendes payés et a payer (note 15) (565) (3,547,504) (1,359,423)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 42,366,867 67,840,822 239,607,237

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds AXA World Funds
ACT Europe Equity ACT European High Yield

AXA World Funds
ACT Eurozone Equity

Bonds Low Carbon

EUR
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 305,162,577 41,351,021 235,384,102
REVENUS
Dividendes (note 2k) 9,613,274 - 6,910,855
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) - 1,758,547 -
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 17,398 2,934 1,672
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 8,224 167 742
Total des revenus 9,638,896 1,761,648 6,913,269
CHARGES
Frais sur les swaps
Frais professionnels - -
Frais de distribution (note 4) 6,500 5,425 -
Commissions de gestion (note 5) 542,000 259,327 1,926,114
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) 2,766 - 4,131
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 577,871 62,821 623,111
Frais de transaction (note 11) 21,576 5,190 13,858
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 6,089 1,027 585
Autres charges - 140 142
Total des charges 1,156,802 333,930 2,567,941
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 8,482,094 1,427,718 4,345,328
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 5,670,242 1,279,970 (1,170,764)
- sur contrats de change au comptant 460,956 117,497 254,778
- sur contrats de change a terme (9) (272,422) -
- sur contrats futures - -
- sur contrats de swap
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 6,131,189 1,125,045 (915,986)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 13,428,623 (762,542) 13,357,495
- sur contrats de change a terme - (2,344) -
- sur contrats futures -
- sur contrats de swap
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 28,041,906 1,787,877 16,786,837
Produits nets des souscriptions/(rachats) (16,024,044) (34,784,340) (6,159,443)
Dividendes payés et a payer (note 15) (796,361) - (23,435)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 316,384,078 8,354,558 245,988,061

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
ACT Factors - Climate

AXA World Funds
ACT Green Bonds

AXA World Funds
ACT Human Capital

Equity Fund
USD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 14,778,479 1,603,126,139 154,928,330
REVENUS
Dividendes (note 2k) 206,331 - 3,935,051
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) - 52,006,727 -
Intéréts sur comptes bancaires - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 8,718
Revenus découlant de contrats de swap - -
Autres revenus - 94,674 29,895
Total des revenus 206,331 52,101,401 3,973,664
CHARGES
Frais sur les swaps
Frais professionnels - -
Frais de distribution (note 4) - 64,483 79,384
Commissions de gestion (note 5) 23,155 6,926,779 2,465,913
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) 1,360
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 28,363 2,378,013 361,352
Frais de transaction (note 11) 10,121 41,775 -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) - - 3,051
Autres charges - 2,968 -
Total des charges 61,639 9,414,018 2,911,060
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 144,692 42,687,383 1,062,604
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 928,572 (15,441,624) 3,323,566
- sur contrats de change au comptant (9,242) (9,486,640) 208,400
- sur contrats de change a terme (721,245) 72,130 1
- sur contrats futures - (1,806,697) -
- sur contrats de swap (129,022) -
- sur contrats d’option - 509,737 -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 198,085 (26,282,116) 3,531,967
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 604,958 42,152,715 (1,756,519)
- sur contrats de change a terme (176,697) (10,410,361) -
- sur contrats futures - 1,363,608 -
- sur contrats de swap -
- sur contrats d’option - (363,251) -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 771,038 49,147,978 2,838,052
Produits nets des souscriptions/(rachats) (517,894) (271,533,570) (15,715,640)
Dividendes payés et a payer (note 15) - (8,498,914) (28,727)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 15,031,623 1,372,241,633 142,022,015

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
ACT Multi Asset Optimal

AXA World Funds
ACT Plastic & Waste

AXA World Funds
ACT Social Bonds

Impact Transition Equity QI (note 1b)
(note 1b)
EUR USD EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 297,905,821 21,147,032 68,475,102
REVENUS
Dividendes (note 2k) 1,751,952 77,380 -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 4,368,850 - 1,650,279
Intéréts sur comptes bancaires - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 8,346
Revenus découlant de contrats de swap - -
Autres revenus 611 12 393
Total des revenus 6,121,413 77,392 1,659,018
CHARGES
Frais sur les swaps
Frais professionnels - -
Frais de distribution (note 4) 2,783 11 84
Commissions de gestion (note 5) 2,222,574 14,445 105,600
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 478,191 18,326 71,931
Frais de transaction (note 11) 15,295 538 33,199
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) - 2,921
Autres charges 120 - 50
Total des charges 2,718,963 33,320 213,785
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 3,402,450 44,072 1,445,233
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 634,661 1,028,605 (2,550,154)
- sur contrats de change au comptant (953,030) 99,796 (319,079)
- sur contrats de change a terme 677,067 (359) 126,122
- sur contrats futures 1,310,273 - 159,386
- sur contrats de swap - (6,451)
- sur contrats d’option 544,203 - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 2,213,174 1,128,042 (2,590,176)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 17,240,548 (1,072,654) 2,790,937
- sur contrats de change a terme (1,654,487) (89) (285,255)
- sur contrats futures (170,779) - 205,667
- sur contrats de swap - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 21,030,906 99,371 1,566,406
Produits nets des souscriptions/(rachats)

(191,179,013)
Dividendes payés et a payer (note 15) -

(21,246,403)

(70,041,508)

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 127,757,714

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
ACT Social Progress ACT US Corporate Bonds 8 ACT US High Yield Bonds
Low Carbon (note 1b) Low Carbon
USD USD USD
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 171,613,426 17,346,586 209,036,501
REVENUS
Dividendes (note 2k) 1,411,023 - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) - 751,058 13,813,355
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 3,117 143 212,289
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 16,546 - -
Total des revenus 1,430,686 751,201 14,025,644
CHARGES
Frais sur les swaps
Frais professionnels - -
Frais de distribution (note 4) 54,627 201 -
Commissions de gestion (note 5) 2,053,344 6,523 541,562
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 441,723 28,471 446,410
Frais de transaction (note 11) 16,842 554 8,954
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 1,091 50 74,301
Autres charges - - -
Total des charges 2,567,627 35,799 1,071,227
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE (1,136,941) 715,402 12,954,417
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (21,888,592) (1,573,473) (2,332,277)
- sur contrats de change au comptant (4,196,176) 14,327 401,427
- sur contrats de change a terme (2,584,036) (1,260,324) (13,937,291)
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (28,668,804) (2,819,470) (15,868,141)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 34,680,393 1,177,820 4,639,284
- sur contrats de change a terme (620,276) (66,838) (3,457,806)
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 4,254,372 (993,086) (1,732,246)
Produits nets des souscriptions/(rachats) 7,000,855 (16,353,500) 5,627,789
Dividendes payés et a payer (note 15) - - -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 182,868,653 - 212,932,044

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Al & Metaverse (note 1b) Asian High Yield Bonds Asian Short Duration

(note 1b) Bonds

USD USD USD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 52,829,275 34,147,506 178,329,987
REVENUS

Dividendes (note 2k) 279,761 - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) - 606,440 7,938,182
Intéréts sur comptes bancaires - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) - 702 120,808
Revenus découlant de contrats de swap -

197 697

Autres revenus -

Total des revenus 279,761 607,339 8,059,687
CHARGES

Frais sur les swaps -

Frais professionnels - 12,502 -
Frais de distribution (note 4) 49,108 - 787
Commissions de gestion (note 5) 374,430 56,604 1,236,660
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)

Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 109,080 18,565 343,788
Frais de transaction (note 11) 8,478 5,004 8,018
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) - 246 42,283
Autres charges - 786 1,449
Total des charges 541,096 93,707 1,632,985
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE (261,335) 513,632 6,426,702
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 2,110,039 (5,114,761) (1,806,544)
- sur contrats de change au comptant (254,118) 29,995 28,408
- sur contrats de change a terme (561,255) (36,875) (1,703,012)
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - 132,095
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 1,294,666 (5,121,641) (3,349,053)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 7,998,580 4,959,601 4,500,090
- sur contrats de change a terme (135,595) (3,527) (507,350)
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap

- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 8,896,316 348,065 7,070,389
Produits nets des souscriptions/(rachats) 191,636 (34,343,499) (32,502,325)
Dividendes payés et a payer (note 15) - (152,072) (3,567,926)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 61,917,227 - 149,330,125

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
AXA SPDB China A Defensive Optimal Digital Economy
Opportunities (note 1b) Income
CNH EUR USD
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE - 206,806,966 949,074,385
REVENUS
Dividendes (note 2k) 479,978 1,332,697 4,060,565
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) - 3,720,801 -
Intéréts sur comptes bancaires - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) - 2,400 23,643
Revenus découlant de contrats de swap - 240,139 -
Autres revenus - 10,713 35,721
Total des revenus 479,978 5,306,750 4,119,929
CHARGES
Frais sur les swaps
Frais professionnels - -
Frais de distribution (note 4) - 49,659 90,533
Commissions de gestion (note 5) 174,524 1,912,238 7,782,093
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 66,047 444,869 1,837,616
Frais de transaction (note 11) 121,728 39,468 -
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) - 840 8,275
Autres charges 195,693 1,253 -
Total des charges 557,992 2,448,327 9,718,517
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE (78,014) 2,858,423 (5,598,588)
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 3,088,226 (1,923,462) 69,790,167
- sur contrats de change au comptant (97,910) 235,885 (2,696,263)
- sur contrats de change a terme (4,545) (215,532) (33,813,206)
- sur contrats futures - 9,296,205 -
- sur contrats de swap - (2,912,680) -
- sur contrats d’option - 1,028,007 -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 2,985,771 5,508,423 33,280,698
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 9,251,360 6,245,592 34,519,065
- sur contrats de change a terme (399) 271,384 (8,701,787)
- sur contrats futures - (2,115,743) -
- sur contrats de swap - 2,312,880 -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 12,158,718 15,080,959 53,499,388
Produits nets des souscriptions/(rachats) 79,116,273 (39,094,413) (431,659,122)
Dividendes payés et a payer (note 15) - (793,566) (164)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 91,274,991 181,999,946 570,914,487

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Emerging Markets

Responsible Equity QI

AXA World Funds
Euro 7-10

AXA World Funds
Euro Bonds

USD
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 101,840,842 172,939,610 427,172,649
REVENUS
Dividendes (note 2k) 2,773,301 - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) - 6,389,061 11,788,661
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 26 46,072 56,732
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 5,184 691 3,106
Total des revenus 2,778,511 6,435,824 11,848,499
CHARGES
Frais sur les swaps
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 6,280 35,613 10,922
Commissions de gestion (note 5) 421,844 805,856 1,844,560
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 319,073 359,132 692,914
Frais de transaction (note 11) 25,270 10,663 16,329
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 9 16,125 19,856
Autres charges 545,589 861 843
Total des charges 1,318,065 1,228,250 2,585,424
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 1,460,446 5,207,574 9,263,075
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 6,983,990 (1,840,107) (3,096,763)
- sur contrats de change au comptant (1,043,713) 123,064 259,466
- sur contrats de change a terme (63,108) - -
- sur contrats futures - 450,949 692,481
- sur contrats de swap (14,623) (36,556)
- sur contrats d’option - (139,210) (230,810)
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 5,877,169 (1,419,927) (2,412,182)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) (489,610) 3,144,021 6,224,112
- sur contrats de change a terme (14,476) - -
- sur contrats futures - (1,210,980) (949,475)
- sur contrats de swap - -
- sur contrats d’option - 121,900 260,400
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 6,833,529 5,842,588 12,385,930
Produits nets des souscriptions/(rachats) (22,885,876) 28,411,094 156,070,242
Dividendes payés et a payer (note 15) - (1,521,196) (2,419,383)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 85,788,495 205,672,096 593,209,438

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Euro Credit Plus

AXA World Funds
Euro Credit Short

AXA World Funds

Euro Buy and Maintain
Duration

Sustainable Credit

EUR

EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 148,808,175 1,081,222,427 2,560,898,997
REVENUS

Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 2,906,558 38,481,945 86,615,221
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 18,215 230,346 323,015
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 813 4,621 14,262
Total des revenus 2,925,586 38,716,912 86,952,498
CHARGES

Frais sur les swaps 1,646,875 1,256,944
Frais professionnels - -
Frais de distribution (note 4) - 362,435 146,244
Commissions de gestion (note 5) 129,192 4,850,365 6,955,748
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)

Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 131,531 1,243,164 3,181,338
Frais de transaction (note 11) 9,591 37,061 81,247
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 6,375 80,621 113,055
Autres charges 4 5,737 7,005
Total des charges 276,693 8,226,258 11,741,581
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 2,648,893 30,490,654 75,210,917
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (5,168,497) 46,046 1,743,550
- sur contrats de change au comptant 353,017 68,544 1,211,947
- sur contrats de change a terme 345,290 (337,101) 220,082
- sur contrats futures (479,376) 206,555 (742,443)
- sur contrats de swap - (17,299,418) (13,631,384)
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (4,949,566) (17,315,374) (11,198,248)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 8,130,508 46,933,961 57,098,453
- sur contrats de change a terme (345,290) (115,253) (407,264)
- sur contrats futures 437,331 (1,000,370) (771,305)
- sur contrats de swap - 11,807,709 9,446,167
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 5,921,876 70,801,327 129,378,720
Produits nets des souscriptions/(rachats) (68,086,751) 72,559,283 343,963,621
Dividendes payés et a payer (note 15) - (2,995,022) (1,504,544)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 86,643,300 1,221,588,015 3,032,736,794

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Euro Credit Total Return

AXA World Funds

Euro Government Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 907,462,561 1,049,370,613 366,554,461
REVENUS

Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 74,066,890 23,302,107 8,094,814
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 471,769 185,428 33,852
Revenus découlant de contrats de swap - - 737
Autres revenus 11,571 4,185 794
Total des revenus 74,550,230 23,491,720 8,130,197
CHARGES

Frais sur les swaps 4,493,056 - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 702,440 63,679 59,357
Commissions de gestion (note 5) 12,007,096 1,921,528 883,138
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)

Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 2,753,665 1,459,673 463,301
Frais de transaction (note 11) 71,424 29,399 20,849
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 165,119 64,900 11,848
Autres charges 4,754 3,622 272
Total des charges 20,197,554 3,542,801 1,438,765
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 54,352,676 19,948,919 6,691,432
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 48,680,312 (3,624,265) (5,342,710)
- sur contrats de change au comptant 2,679,917 25,216 20,153
- sur contrats de change a terme (1,197,919) - (291,226)
- sur contrats futures 3,633,387 (4,314,888) (45,529)
- sur contrats de swap (23,012,128) 142,000 80,948
- sur contrats d’option - 129,000 -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 30,783,569 (7,642,937) (5,578,364)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 47,024,313 12,436,238 (2,526,707)
- sur contrats de change a terme (855,525) - (192,825)
- sur contrats futures 532,055 (1,395,180) (250,251)
- sur contrats de swap 14,169,251 - (57,546
- sur contrats d’option - 476,000 -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 146,006,339 23,823,040 (1,914,261)
Produits nets des souscriptions/(rachats) 1,786,175,517 91,957,453 (33,366,590)
Dividendes payés et a payer (note 15) (10,348,032 (105,314) (91,266)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 2,829,296,385 1,165,045,792 331,182,344

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Euro Long Duration Bonds Euro Selection Euro Short Duration

(note 1b) Bonds

EUR EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 61,537,766 69,893,215 200,440,689
REVENUS

Dividendes (note 2k) - 1,437,401 -

Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 2,657,265 - 4,776,908

Intéréts sur comptes bancaires - - -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 3,897 1,738 19,008

Revenus découlant de contrats de swap - - -

Autres revenus 394 2,515 971

Total des revenus 2,661,556 1,441,654 4,796,887
CHARGES

Frais sur les swaps
Frais professionnels - - B
Frais de distribution (note 4) 42,693 4,254 5,812

Commissions de gestion (note 5) 438,438 712,888 474,469
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) - 877

Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 169,803 179,527 217,594
Frais de transaction (note 11) 20,853 - 6,339
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 1,364 608 6,653
Autres charges 122 - 187
Total des charges 673,273 898,154 711,054
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 1,988,283 543,500 4,085,833
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (2,422,989) 1,676,737 (754,101)
- sur contrats de change au comptant 36,222 120,902 98,862
- sur contrats de change a terme - - -
- sur contrats futures 647,699 - (275,207)
- sur contrats de swap (5,160) - (17,203)
- sur contrats d’option (30,080) - (188,400)
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (1,774,308) 1,797,639 (1,136,049)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 1,081,672 (770,779) 4,075,976
- sur contrats de change a terme - - -
- sur contrats futures (656,765) - (174,445)
- sur contrats de swap - - -
- sur contrats d’option 37,300 - 132,000
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 676,182 1,570,360 6,983,315
Produits nets des souscriptions/(rachats) 14,332,520 (13,046,643) (74,642,255)
Dividendes payés et a payer (note 15) (88,858) - (66,842)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 76,457,610 58,416,932 132,714,907

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Euro Strategic Bonds

AXA World Funds
Euro Sustainable Bonds

AXA World Funds
Euro Sustainable Credit

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 192,120,010 437,624,861 587,846,382
REVENUS

Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 8,726,482 9,593,338 20,093,557
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 31,354 82,525 126,191
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 1,554 3,683 2,327
Total des revenus 8,759,390 9,679,546 20,222,075
CHARGES

Frais sur les swaps 80,750 8,333
Frais professionnels - -
Frais de distribution (note 4) 88,759 - 43,269
Commissions de gestion (note 5) 632,991 1,630,687 1,452,765
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)

Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 373,619 494,601 759,165
Frais de transaction (note 11) 8,326 12,123 19,084
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 10,974 28,884 44,167
Autres charges 1,776 1,741 1,505
Total des charges 1,197,195 2,168,036 2,328,288
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 7,562,195 7,511,510 17,893,787
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 4,642,543 (8,664,580) (443,476)
- sur contrats de change au comptant 158,747 248,252 9,176
- sur contrats de change a terme - - -
- sur contrats futures (3,159,117) (362,193) 107,572
- sur contrats de swap (1,040,740) (38,707) (134,349)
- sur contrats d’option (292,422) 237,620 -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 309,011 (8,579,608) (461,077)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 5,053,928 11,398,086 12,699,153
- sur contrats de change a terme - - -
- sur contrats futures 1,045,915 947,045 -
- sur contrats de swap 735,178 - -
- sur contrats d’option (42,661) - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 14,663,566 11,277,033 30,131,863
Produits nets des souscriptions/(rachats) 125,913,604 (36,944,396) 97,912,158
Dividendes payés et a payer (note 15) (650,808) - (5,545,719)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 332,046,372 411,957,498 710,344,684

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Europe ex-UK MicroCap

AXA World Funds
Europe Real Estate

AXA World Funds
Europe Small Cap

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 192,098,145 455,980,220 293,356,635
REVENUS

Dividendes (note 2k) 2,778,302 12,919,727 5,508,634
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - - -
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 217,748 82,355 34,795
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 10,944 83,350 390
Total des revenus 3,006,994 13,085,432 5,543,819
CHARGES

Frais sur les swaps

Frais professionnels - -
Frais de distribution (note 4) - 14,960 6,274
Commissions de gestion (note 5) 2,928,157 3,652,712 890,459
Commissions de surperformance (note 6) 963,177 - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) - 5,569 4,503
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 513,687 786,645 439,539
Frais de transaction (note 11) 26,876 25,977 15,726
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 76,212 28,824 12,178
Autres charges 64 2 11
Total des charges 4,508,173 4,514,689 1,368,690
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE (1,501,179) 8,570,743 4,175,129
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 4,450,322 (242,522) (4,058,538)
- sur contrats de change au comptant (753,242) 1,206,962 537,142
- sur contrats de change a terme (894) (276,271) 3,008
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap

- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 3,696,186 688,169 (3,518,388)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) (1,500,347) (38,548,641) 2,382,978
- sur contrats de change a terme - 114,029 715
- sur contrats futures -

- sur contrats de swap

- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 694,660 (29,175,700) 3,040,434
Produits nets des souscriptions/(rachats) 25,268,275 (30,656,017) (76,652,685)
Dividendes payés et a payer (note 15) - (411,606) (3,011,590)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 218,061,080 395,736,897 216,732,794

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Evolving Trends

USD

AXA World Funds
Framlington Sustainable

Europe

EUR

AXA World Funds
Framlington Sustainable

Eurozone

EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 523,525,017 1,399,698,266 1,253,999,104
REVENUS

Dividendes (note 2k) 5,349,965 43,077,372 39,848,948
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - - -
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 30,832 49,837 39,877
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 17,119 4,211 1,985
Total des revenus 5,397,916 43,131,420 39,890,810
CHARGES

Frais sur les swaps

Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 416,190 629,515 74,245
Commissions de gestion (note 5) 7,492,052 7,880,858 11,434,832
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) 1,983 20,432 24,174
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 1,481,151 2,661,011 2,378,120
Frais de transaction (note 11) 19,449 52,512 40,161
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 10,791 17,443 13,957
Autres charges 1,270 50 662
Total des charges 9,422,886 11,261,821 13,966,151
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE (4,024,970) 31,869,599 25,924,659
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 39,219,394 32,994,467 104,304,907
- sur contrats de change au comptant (2,016,083) 7,424,998 134,683
- sur contrats de change a terme (15,047,190) (10) -
- sur contrats futures - -

- sur contrats de swap

- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 22,156,121 40,419,455 104,439,590
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 58,575,254 20,203,158 (61,064,585)
- sur contrats de change a terme (3,597,339) - -
- sur contrats futures -

- sur contrats de swap

- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 73,109,066 92,492,212 69,299,664
Produits nets des souscriptions/(rachats) (2,099,744) (73,292,609) (270,033,862)
Dividendes payés et a payer (note 15) - (12,297,596) (200,866)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 594,534,339 1,406,600,273 1,053,064,040

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Global Buy and Maintain

AXA World Funds
Global Convertibles

AXA World Funds
Global Dynamic

Credit Allocation (note 1b)
USD USD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 197,124,807 500,185,377 -
REVENUS
Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 5,976,931 3,979,549 9,872
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 32,543 192,114
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 701 68,713 103
Total des revenus 6,010,175 4,240,376 9,975
CHARGES
Frais sur les swaps
Frais professionnels -
Frais de distribution (note 4) - 11,882 -
Commissions de gestion (note 5) 234,199 2,094,697 35,447
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 202,977 659,463 15,755
Frais de transaction (note 11) 10,742 - 1,695
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 11,390 67,240 -
Autres charges 51 4,825 52
Total des charges 459,359 2,838,107 52,949
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 5,550,816 1,402,269 (42,974)
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (7,691,712) 3,447,030 44,988
- sur contrats de change au comptant 930,766 1,747,743 2,796
- sur contrats de change a terme (8,914,031) (22,353,650) (12,627)
- sur contrats futures (772,390) - 67,807
- sur contrats de swap - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (16,447,367) (17,158,877) 102,964
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 6,872,683 30,696,798 584,828
- sur contrats de change a terme (1,799,372) (133,531) 16,159
- sur contrats futures 398,990 - (15,894)
- sur contrats de swap - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations (5,424,250) 14,806,659 645,083
Produits nets des souscriptions/(rachats) (66,978,489) (189,872,470) 10,000,000
Dividendes payés et a payer (note 15) (93,765) (172,674) -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 124,628,303 324,946,892 10,645,083

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Emerging Markets Global Flexible Property Global High Yield Bonds
Bonds

USD USD USD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 403,258,297 160,927,707 1,017,556,319
REVENUS

Dividendes (note 2k) - 2,528,700 -

Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 39,412,247 2,490,807 72,549,638

Intéréts sur comptes bancaires - - -

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 232,326 5,311 740,448

Revenus découlant de contrats de swap - - -

Autres revenus 1,660 5,319 1,596

Total des revenus 39,646,233 5,030,137 73,291,682
CHARGES

Frais sur les swaps 512,306 - -

Frais professionnels - - -

Frais de distribution (note 4) 83,865 19,853 157,490

Commissions de gestion (note 5) 2,314,484 1,555,884 5,975,960
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)

Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 784,483 324,598 1,977,201

Frais de transaction (note 11) 29,832 29,317 38,100
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 81,314 1,859 259,157
Autres charges 2,057 298 215
Total des charges 3,808,341 1,931,809 8,408,123
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 35,837,892 3,098,328 64,883,559
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (5,822,421) 1,369,687 (8,329,341)
- sur contrats de change au comptant (610,938) 1,239,628 10,641,821
- sur contrats de change a terme (23,283,539) (8,332,809) (56,402,291)
- sur contrats futures 103,943 (1,110,353) -
- sur contrats de swap 320,541 - -
- sur contrats d’option (219,750) - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (29,512,164) (6,833,847) (54,089,811)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 4,507,534 (754,399) 12,155,588
- sur contrats de change a terme (2,899,405) 655,079 (2,008,629)
- sur contrats futures (108,603) 384,631 -
- sur contrats de swap 1,361,470 - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 9,186,724 (3,450,208) 20,940,707
Produits nets des souscriptions/(rachats) (60,481,681) (40,557,358) 143,589,787
Dividendes payés et a payer (note 15) (1,274,321) (1,164,678) (11,901,768)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 350,689,019 115,755,463 1,170,185,045

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Global Income Generating

Assets (note 1b)

USD

AXA World Funds
Global Income Generation

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE - 416,521,101 1,248,701,538
REVENUS

Dividendes (note 2k) 64,762 4,722,059 -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 45,272 14,809,592 36,695,413
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 47,057 490,157
Revenus découlant de contrats de swap - 3,135
Autres revenus - 3,718 2,737
Total des revenus 110,034 19,582,426 37,191,442
CHARGES

Frais sur les swaps

Frais professionnels - -
Frais de distribution (note 4) - 45,454 122,515
Commissions de gestion (note 5) 10,657 4,688,507 3,996,416
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) -
Commissions Redex (note 7) - - 21,388
Frais de service appliqués (note 9) 3,972 880,577 1,785,827
Frais de transaction (note 11) 128 22,480 46,409
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 16,470 171,555
Autres charges - 416 148
Total des charges 14,757 5,653,904 6,144,258
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 95,277 13,928,522 31,047,184
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 41,583 3,477,571 (56,996,120)
- sur contrats de change au comptant (4,012) (4,323,512) (48,493,261)
- sur contrats de change a terme - (991,771) 22,838,327
- sur contrats futures (55) 13,515,830 (4,076,831)
- sur contrats de swap - - 972,341
- sur contrats d’option (11,165) 958,126 -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 26,351 12,636,244 (85,755,544)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) (1,356,525) 11,333,263 54,104,069
- sur contrats de change a terme - (4,902,338) (26,124,924)
- sur contrats futures (83,393) (124,050) 1,611,096
- sur contrats de swap - - 84,225
- sur contrats d’option 11,165 (2,314,362) -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations (1,307,125) 30,557,279 (25,033,894)
Produits nets des souscriptions/(rachats) 52,978,400 (57,522,005) (249,747,079)
Dividendes payés et a payer (note 15) - (5,936,483) (2,500,967)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 51,671,275 383,619,892 971,419,598

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds
Global Inflation Short

AXA World Funds
Global Optimal Income

Redex Duration Bonds
EUR USD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 48,309,233 1,301,100,153 727,444,631
REVENUS
Dividendes (note 2k) - - 6,993,862
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 1,473,611 33,302,860 2,782,515
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 2,178 - 78,418
Revenus découlant de contrats de swap - 2,988 -
Autres revenus 489 7,200 97,652
Total des revenus 1,476,278 33,313,048 9,952,447
CHARGES
Frais sur les swaps 34,395
Frais professionnels - -
Frais de distribution (note 4) - 282,622 308,640
Commissions de gestion (note 5) 185,724 3,257,350 7,527,132
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) 5,895
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 69,360 1,869,548 1,468,886
Frais de transaction (note 11) 15,685 40,298 89,879
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 762 - 27,446
Autres charges 9 140 2,803
Total des charges 271,540 5,449,958 9,465,076
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 1,204,738 27,863,090 487,371
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 4,895,251 (19,595,765) 26,479,087
- sur contrats de change au comptant 291,368 (6,119,766) (9,115,409)
- sur contrats de change a terme (12,857) (57,444,638) 15,539,318
- sur contrats futures (9,814,818) 1,682,828 51,469,965
- sur contrats de swap - (908,138) 1,308,635
- sur contrats d’option - - (6,652,722)
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (4,641,056) (82,385,479) 79,028,874
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 3,557,954 10,819,706 27,997,050
- sur contrats de change a terme (862,498) (674,754) (14,235,267)
- sur contrats futures 2,720,274 (591,754) (11,992,029)
- sur contrats de swap - 405,048 (256,970)
- sur contrats d’option - - (5,734,267)
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 1,979,412 (44,564,143) 75,294,762
Produits nets des souscriptions/(rachats) (19,770,398) (224,078,221) (158,515,064)
Dividendes payés et a payer (note 15) (33,617) (2,994,913) (1,234,172)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 30,484,630 1,029,462,876 642,990,157

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Global Real Estate

AXA World Funds
Global Responsible

AXA World Funds
Global Short Duration

Aggregate Bonds
EUR EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 324,509,700 713,502,207 78,639,553
REVENUS
Dividendes (note 2k) 10,350,462 - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) - 22,808,105 3,957,724
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 5,554 217,922 17,348
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 5,848 1,129 123
Total des revenus 10,361,864 23,027,156 3,975,195
CHARGES
Frais sur les swaps 5,556 129,625
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 59,219 42,665 39,808
Commissions de gestion (note 5) 3,545,556 2,893,629 287,527
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) 639 -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 688,883 911,489 166,000
Frais de transaction (note 11) 16,045 28,568 13,297
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 1,944 76,273 6,072
Autres charges 36 810 160
Total des charges 4,312,322 3,958,990 642,489
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 6,049,542 19,068,166 3,332,706
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 4,300,641 (15,067,255) (233,457)
- sur contrats de change au comptant 300,807 (16,238,312) 494,398
- sur contrats de change a terme 130,345 (2,905,196) (1,644,550)
- sur contrats futures - 2,606,704 417,153
- sur contrats de swap (1,608,835) (677,547)
- sur contrats d’option - (86,702) -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 4,731,793 (33,299,596) (1,644,003)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 14,488,592 24,249,332 3,705,291
- sur contrats de change a terme 16,932 (15,720,267) (798,873)
- sur contrats futures - (533,375) 276,504
- sur contrats de swap 1,644,721 511,667
- sur contrats d’option - 211,663 -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 25,286,859 (4,379,356) 5,383,292
Produits nets des souscriptions/(rachats) 31,253,008 51,638,539 16,259,883
Dividendes payés et a payer (note 15) (169,881) (182,515) (725,332)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 380,879,686 760,578,875 99,557,396

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Global Strategic Bonds

AXA World Funds
Global Sustainable Credit

AXA World Funds
Global Sustainable Equity

Bonds (note 1b) (note 1b)

USD USD USD
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 675,535,954 15,145,566 -
REVENUS
Dividendes (note 2k) - - 482
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 33,623,708 159,713
Intéréts sur comptes bancaires - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 303,709 146
Revenus découlant de contrats de swap - -
Autres revenus 331 186
Total des revenus 33,927,748 160,045 482
CHARGES
Frais sur les swaps 976,590 - -
Frais professionnels - 14,336 -
Frais de distribution (note 4) 249,636 2,841 6
Commissions de gestion (note 5) 4,388,429 26,438 2,398
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 1,236,362 7,296 638
Frais de transaction (note 11) 24,443 3,309 10
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 106,298 51 -
Autres charges 177 272 -
Total des charges 6,981,935 54,543 3,052
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 26,945,813 105,502 (2,570)
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (44,993,697) (709,022) 34,492
- sur contrats de change au comptant 3,281,507 (76,894) (30,232)
- sur contrats de change a terme (35,114,184) (306,649) -
- sur contrats futures 28,978,387 52,682 -
- sur contrats de swap 1,412,753 - -
- sur contrats d’option 1 - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (46,435,233) (1,039,883) 4,260
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 8,227,549 365,941 (323,499)
- sur contrats de change a terme (3,451,383) (147,745) (301)
- sur contrats futures 2,112,470 (2,538) -
- sur contrats de swap (1,622,753) - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations (14,223,537) (718,723) (322,110)
Produits nets des souscriptions/(rachats) (38,436,114) (14,426,843) 10,583,996
Dividendes payés et a payer (note 15) (12,147,773) - -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 610,728,530 - 10,261,886

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Inflation Plus Italy Equity Longevity Economy
USD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 149,837,169 51,237,380 324,862,921
REVENUS
Dividendes (note 2k) - 1,989,122 1,757,086
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 2,174,640 - -
Intéréts sur comptes bancaires - - 37
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 22,617 2,365 4,958
Revenus découlant de contrats de swap 737 - -
Autres revenus 518 7 40,612
Total des revenus 2,198,512 1,991,494 1,802,693
CHARGES
Frais sur les swaps
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 2,246 23,636 38,586
Commissions de gestion (note 5) 225,916 458,999 2,656,039
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) 2,576 531
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 106,489 89,257 429,343
Frais de transaction (note 11) 14,227 7,080 26,485
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 7,916 828 1,735
Autres charges 38 - 7
Total des charges 356,832 582,376 3,152,726
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 1,841,680 1,409,118 (1,350,033)
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 206,519 4,719,639 28,240,119
- sur contrats de change au comptant 219,600 18,394 (1,496,941)
- sur contrats de change a terme (801,159) (6,273,071)
- sur contrats futures 1,654,311 - -
- sur contrats de swap (448,440) - -
- sur contrats d’option (39,630) - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 791,201 4,738,033 20,470,107
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 370,123 (2,493,887) (15,651,006)
- sur contrats de change a terme (578,837) - (1,537,212)
- sur contrats futures 127,228 - -
- sur contrats de swap 92,377 - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 2,643,772 3,653,264 1,931,856
Produits nets des souscriptions/(rachats) (98,534,783) (17,364,184) (220,252,838)
Dividendes payés et a payer (note 15) - (7,434) -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 53,946,158 37,519,026 106,541,939

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Next Generation

AXA World Funds
Optimal Income

AXA World Funds
Robotech

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 241,299,315 457,184,108 1,104,632,463
REVENUS

Dividendes (note 2k) 1,274,554 8,768,409 5,888,109
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 263,627 3,182,291 -
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 13,134 50,795 25,720
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 27,376 1,577 64
Total des revenus 1,578,691 12,003,072 5,913,893
CHARGES

Frais sur les swaps

Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 2,769 284,320 246,224
Commissions de gestion (note 5) 2,766,773 4,298,825 12,748,709
Commissions de surperformance (note 6) - 61,144 -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) 5,054 1,085
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 418,862 851,122 2,519,623
Frais de transaction (note 11) 19,701 18,007 47,547
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 4,597 17,778 9,002
Autres charges 31 578 -
Total des charges 3,212,733 5,536,828 15,572,190
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE (1,634,042) 6,466,244 (9,658,297)
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (9,125,240) 6,003,845 156,047,187
- sur contrats de change au comptant (2,494,267) 3,096,241 (6,434,245)
- sur contrats de change a terme (1,083,583) 389,174 (12,852,090)
- sur contrats futures - 21,312,482 -
- sur contrats de swap -

- sur contrats d’option - (5,135,359) -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (12,703,090) 25,666,383 136,760,852
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 2,207,328 (14,911,121) (10,991,350)
- sur contrats de change a terme (266,057) (78,726) (3,793,864)
- sur contrats futures - (5,621,491) -
- sur contrats de swap -

- sur contrats d’option - (3,086,503) -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations (12,395,861) 8,434,786 112,317,341
Produits nets des souscriptions/(rachats) (88,189,004) (78,301,902) (223,639,412)
Dividendes payés et a payer (note 15) - (2,376,043) -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 140,714,450 384,940,949 993,310,392

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds
Sustainable Equity QI

AXA World Funds
Switzerland Equity

USD CHF
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 127,558,325 1,782,295,797 310,743,406
REVENUS
Dividendes (note 2k) 2,005,651 30,264,154 4,462,190
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) 1,832,455 - -
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 39,900 71,431
Revenus découlant de contrats de swap - -
Autres revenus 111 27,773 2,071
Total des revenus 3,838,217 30,331,827 4,535,692
CHARGES
Frais sur les swaps
Frais professionnels
Frais de distribution (note 4) - - -
Commissions de gestion (note 5) 1,340,197 5,469,824 3,779,290
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) 1,168
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 200,634 2,186,279 720,515
Frais de transaction (note 11) 10,926 102,292 31,526
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) - 13,965 25,001
Autres charges 28 521 -
Total des charges 1,551,785 7,774,049 4,556,332
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 2,286,432 22,557,778 (20,640)
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 1,100,847 157,574,685 10,416,060
- sur contrats de change au comptant (1,146,151) (7,642,991) (2,511)
- sur contrats de change a terme (519,064) (4,367,611) 94
- sur contrats futures (890,144) R R
- sur contrats de swap .
- sur contrats d’option - - R
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (1,454,512) 145,564,083 10,413,643
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 5,923,395 116,676,570 8,358,795
- sur contrats de change a terme (1,815,107) (1,763,463) (94)
- sur contrats futures 1,081,865 - -
- sur contrats de swap -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 6,022,073 283,034,968 18,751,704
Produits nets des souscriptions/(rachats) (10,187,354) (121,642,976) (58,451,593)
Dividendes payés et a payer (note 15) (66,505) (656,669) (43,376)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 123,326,539 1,943,031,120 271,000,141

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

UK Equity US Credit Short US Dynamic High Yield
Duration 1G Bonds
GBP USD USD
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 174,612,698 427,708,685 964,193,675
REVENUS
Dividendes (note 2k) 4,708,520 - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) - 28,369,395 101,828,106
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 2,383 7,257 1,722,443
Revenus découlant de contrats de swap - - 6,137,167
Autres revenus - - -
Total des revenus 4,710,903 28,376,652 109,687,716
CHARGES
Frais sur les swaps
Frais professionnels - -
Frais de distribution (note 4) - 89,642 749,825
Commissions de gestion (note 5) 651,908 1,830,167 9,028,046
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 340,741 849,538 2,105,114
Frais de transaction (note 11) 6,087 11,870 52,431
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 834 2,540 602,855
Autres charges - - -
Total des charges 999,570 2,783,757 12,538,271
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 3,711,333 25,592,895 97,149,445
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 8,631,941 (430,544) (27,949,321)
- sur contrats de change au comptant 39,129 299,274 3,665,150
- sur contrats de change a terme (155) (8,822,844) (5,002,830)
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap (3,467,302)
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice 8,670,915 (8,954,114) (32,754,303)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) (3,262,588) (161,957) 64,651,012
- sur contrats de change a terme - (2,214,667) (1,331,501)
- sur contrats futures - -
- sur contrats de swap 1,091,272
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 9,119,660 14,262,157 128,805,925
Produits nets des souscriptions/(rachats) (69,457,137) 787,288,860 607,936,715
Dividendes payés et a payer (note 15) (135,219) (1,866,492) (7,843,041)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 114,140,002 1,227,393,210 1,693,093,274

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
84 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

AXA World Funds
US Enhanced High Yield

Bonds

USD

AXA World Funds
US Growth (note 1b)

USD

AXA World Funds
US High Yield Bonds

USD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 139,128,123 226,971,272 1,876,108,151
REVENUS

Dividendes (note 2k) 4,429,284 1,536,820 -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 8,289,107 - 141,115,163
Intéréts sur comptes bancaires - - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 11,377 1,204,774
Revenus découlant de contrats de swap - -
Autres revenus - 20,064 -
Total des revenus 12,718,391 1,568,261 142,319,937
CHARGES

Frais sur les swaps 4,814,354 - -
Frais professionnels - - -
Frais de distribution (note 4) 2,867 673,459 397,719
Commissions de gestion (note 5) 725,462 3,099,311 13,138,138
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)

Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 203,871 765,257 3,665,211
Frais de transaction (note 11) 9,018 28,348 72,105
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) - 3,982 421,671
Autres charges - - -
Total des charges 5,755,572 4,570,357 17,694,844
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 6,962,819 (3,002,096) 124,625,093
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 3,903,156 20,868,743 (13,991,806)
- sur contrats de change au comptant 163,092 606,034 3,695,839
- sur contrats de change a terme (160,709) (156,903) (43,498,564)
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap (6,029,844) - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (2,124,305) 21,317,874 (53,794,531)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) 2,317,018 66,174,916 43,939,028
- sur contrats de change a terme 3,836 (25,933) (13,741,812)
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap (164,147) - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 6,995,221 84,464,761 101,027,778
Produits nets des souscriptions/(rachats) (34,512,275) 168,334,596 419,388,525
Dividendes payés et a payer (note 15) (289,983) - (57,621,356)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 111,321,086 479,770,629 2,338,903,098

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.

RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds = 85



AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour I’exercice cloturé au 31 décembre 2024

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT D'EXERCICE 479,545,321
REVENUS

Dividendes (note 2k) -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 26,639,404
Intéréts sur comptes bancaires -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 139,162

Revenus découlant de contrats de swap

Autres revenus -
Total des revenus 26,778,566
CHARGES

Frais sur les swaps

Frais professionnels -
Frais de distribution (note 4) 167,969
Commissions de gestion (note 5) 2,259,778
Commissions de surperformance (note 6) -
Frais li€s a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8)

Commissions Redex (note 7) -
Frais de service appliqués (note 9) 760,933

Frais de transaction (note 11) 13,015
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 48,707
Autres charges -
Total des charges 3,250,402
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE L'EXERCICE 23,528,164
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (3,451,022)
- sur contrats de change au comptant 415,418

- sur contrats de change a terme (8,546,223)
- sur contrats futures B
- sur contrats de swap

- sur contrats d’option R
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de I'exercice (11,581,827)

Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) 5,351,553

- sur contrats de change a terme (2,613,481)
- sur contrats futures -
- sur contrats de swap

- sur contrats d’option -
Variation nette des actifs nets pendant I'année résultant des opérations 14,684,409

Produits nets des souscriptions/(rachats) (121,464,726)
Dividendes payés et a payer (note 15) (5,951,877)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN D'EXERCICE 366,813,127

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Statistiques - Total des actifs nets

AXA World Funds - ACT Biodiversity

AXA World Funds - ACT Clean Economy

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short
Duration Bonds Low Carbon

AXA World Funds - ACT Europe Equity

AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds
Low Carbon

AXA World Funds - ACT Eurozone Equity

AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund
AXA World Funds - ACT Green Bonds

AXA World Funds - ACT Human Capital

AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact
AXA World Funds - ACT Plastic & Waste Transition
Equity QI (note 1b)

AXA World Funds - ACT Social Bonds (note 1b)

AXA World Funds - ACT Social Progress

AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low
Carbon (note 1b)

AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low
Carbon

AXA World Funds - Al & Metaverse (note 1b)
AXA World Funds - Asian High Yield Bonds (note 1b)
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities
(note 1b)

AXA World Funds - Defensive Optimal Income

AXA World Funds - Digital Economy

AXA World Funds - Emerging Markets Responsible
Equity QI

AXA World Funds - Euro 7-10

AXA World Funds - Euro Bonds

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable
Credit

AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration
AXA World Funds - Euro Credit Total Return
AXA World Funds - Euro Government Bonds
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Euro Long Duration Bonds
(note 1b)

AXA World Funds - Euro Selection

AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds
AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds
AXA World Funds - Euro Sustainable Credit
AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap
AXA World Funds - Europe Real Estate

AXA World Funds - Europe Small Cap

AXA World Funds - Evolving Trends

Devise

usD
usb
usD
usbD
usD

EUR
EUR

EUR
usb
EUR
EUR
EUR
usb

EUR
usD
usD

usbD

usb
usb
usb
CNH

EUR
usD
usbD

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD

Total des actifs
nets au

31 décembre 2024

227,065,606
150,946,719
42,366,867
67,840,822
239,607,237

316,384,078
8,354,558

245,988,061
15,031,623
1,372,241,633
142,022,015
127,757,714

182,868,653

212,932,044

61,917,227
149,330,125
91,274,991

181,999,946
570,914,487
85,788,495

205,672,096
593,209,438
86,643,300

1,221,588,015
3,032,736,794
2,829,296,385
1,165,045,792
331,182,344
76,457,610

58,416,932
132,714,907
332,046,372
411,957,498
710,344,684
218,061,080
395,736,897
216,732,794
594,534,339

Total des actifs
nets au

31 décembre 2023

203,829,100
158,452,467
32,821,324
64,302,089
373,684,162

305,162,577
41,351,021

235,384,102
14,778,479
1,603,126,139
154,928,330
297,905,821
21,147,032

68,475,102
171,613,426
17,346,586

209,036,501

52,829,275
34,147,506
178,329,987

206,806,966
949,074,385
101,840,842

172,939,610
427,172,649
148,808,175

1,081,222,427
2,560,898,997
907,462,561
1,049,370,613
366,554,461
61,537,766

69,893,215
200,440,689
192,120,010
437,624,861
587,846,382
192,098,145
455,980,220
293,356,635
523,525,017

AXA World Funds

Total des actifs
nets au

31 décembre 2022

125,682,803
238,278,922
23,357,743

526,005,291

299,423,413
15,799,912

239,578,616
51,651,862
1,472,626,849
155,145,325
291,680,591
19,065,713

54,820,190
248,415,429
16,893,117

216,003,200

36,141,038
96,556,506
285,273,191

256,045,803
782,383,118
123,244,571

112,082,720
372,051,798
143,276,097

949,158,498
2,743,907,584
437,213,197
667,626,197
301,629,442
30,651,352

65,766,924
200,084,565
156,387,623
478,078,653
413,227,673
174,922,116
389,511,453
298,235,745
397,417,556
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AXA World Funds

Statistiques - Total des actifs nets

AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe
AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit
AXA World Funds - Global Convertibles

AXA World Funds - Global Dynamic Allocation
(note 1b)

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds - Global Flexible Property
AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generating Assets
(note 1b)

AXA World Funds - Global Income Generation
AXA World Funds - Global Inflation Bonds
AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration
Bonds

AXA World Funds - Global Optimal Income

AXA World Funds - Global Real Estate

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Global Sustainable Credit Bonds
(note 1b)

AXA World Funds - Global Sustainable Equity
(note 1b)

AXA World Funds - Inflation Plus

AXA World Funds - Italy Equity

AXA World Funds - Longevity Economy

AXA World Funds - Next Generation

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Robotech

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - Sustainable Equity QI

AXA World Funds - Switzerland Equity

AXA World Funds - UK Equity

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds
AXA World Funds - US Growth (note 1b)

AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Short Duration High Yield
Bonds

Devise

EUR
EUR
usSD
EUR
usD

usD
usSD
uSD
usbD

EUR
EUR
EUR
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usbD

usbD

EUR
EUR
usb
usb
EUR
usb
EUR
usb
CHF
GBP
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Total des actifs
nets au
31 décembre 2024

1,406,600,273
1,053,064,040
124,628,303
324,946,892
10,645,083

350,689,019
115,755,463
1,170,185,045
51,671,275

383,619,892
971,419,598
30,484,630
1,029,462,876

642,990,157
380,879,686
760,578,875

99,557,396
610,728,530

10,261,886

53,946,158
37,519,026
106,541,939
140,714,450
384,940,949
993,310,392
123,326,539
1,943,031,120
271,000,141
114,140,002
1,227,393,210
1,693,093,274
111,321,086
479,770,629
2,338,903,098
366,813,127

Total des actifs
nets au
31 décembre 2023

1,399,698,266
1,253,999,104
197,124,807
500,185,377

403,258,297
160,927,707
1,017,556,319

416,521,101
1,248,701,538
48,309,233
1,301,100,153

727,444,631
324,509,700
713,502,207
78,639,553
675,535,954
15,145,566

149,837,169
51,237,380
324,862,921
241,299,315
457,184,108
1,104,632,463
127,558,325
1,782,295,797
310,743,406
174,612,698
427,708,685
964,193,675
139,128,123
226,971,272
1,876,108,151
479,545,321

Total des actifs
nets au
31 décembre 2022

1,007,225,152
1,203,546,426
225,416,299
623,831,742

467,188,263
353,503,597
1,108,810,310

414,962,774
1,739,986,153
236,710,131
2,650,856,533

1,041,792,444
250,566,064
669,428,137
104,711,923
1,169,398,207
30,453,031

299,495,192
253,519,104
514,809,355
281,451,145
492,911,793
1,144,031,224
127,956,283
1,637,029,063
289,796,341
320,593,819
522,010,055
935,120,203
141,445,721
153,343,206
1,956,714,641
464,156,431
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

AXA World Funds - ACT Biodiversity

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

Valeur nette

d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2024

Valeur nette

d’'inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2023

Valeur nette

d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2022

A Capitalisation EUR Hedged 6,811.095 78.09 76.01 78.69
A Capitalisation USD 841.301 84.43 80.66 81.28
E Capitalisation EUR Hedged 752.397 76.44 74.97 78.26
F Capitalisation EUR Hedged 7,000.000 95.46 - -
F Capitalisation GBP 1,403.792 89.72 83.60 88.61
F Capitalisation USD 258.989 86.15 81.71 81.72
G Capitalisation EUR - - 94.17 -
| Capitalisation EUR Hedged 246.042 80.13 77.33 79.25
| Capitalisation USD 222,102.109 86.72 82.05 81.87
| Distribution GBP 97,833.158 99.07 - -
X Capitalisation GBP 1,546,329.821 95.34 88.21 92.84
Z| Capitalisation EUR Hedged 93,030.506 97.98 -
AXA World Funds - ACT Clean Economy

A Capitalisation EUR 29,925.303 99.71 86.16 88.65
A Capitalisation EUR Hedged 635,190.430 129.36 121.55 124.29
A Capitalisation USD 27,863.612 139.67 128.75 127.98
A Distribution EUR 18,175.980 99.70 86.15 88.64
BE Capitalisation EUR Hedged 360.510 93.73 88.90 -
BL Capitalisation USD 222.410 100.83 93.91 -
E Capitalisation EUR Hedged 5,756.673 115.69 109.48 112.76
F Capitalisation EUR Hedged 4,762.065 135.37 126.27 128.08
F Capitalisation GBP Hedged 11,937.422 132.23 121.89 121.74
F Capitalisation USD 249.019 87.88 80.41 79.34
G Capitalisation USD 38,605.006 147.81 134.55 132.09
| Capitalisation EUR Hedged 3,926.530 137.53 127.91 129.50
| Capitalisation USD 17,861.016 161.24 147.16 144.85
M Capitalisation EUR Hedged 22,404.324 82.91 76.67 77.11
M Capitalisation USD 372,756.827 107.03 97.10 95.00
M Distribution AUD 36,378.367 116.55 96.86 96.37
ZF Capitalisation EUR Hedged - 82.77 83.73
AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

A Capitalisation EUR Hedged 55,910.078 99.71 95.36 89.83
A Capitalisation USD 520.584 105.88 99.59 91.91
F Capitalisation USD 226.940 106.79 100.17 92.17
G Distribution GBP Hedged 182.000 103.17 -
| Capitalisation EUR Hedged 92,029.575 101.12 96.24 90.21
| Capitalisation USD 250,210.821 107.33 100.49 92.30
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

A Capitalisation EUR Hedged 200.000 104.66 103.33 -
A Capitalisation USD 221.750 107.37 104.17

AX Distribution USD 631,967.734 100.87 102.64 -
E Capitalisation EUR Hedged 227.934 104.30 103.23 -
F Capitalisation USD 221.750 107.90 104.32

| Capitalisation EUR Hedged 36,365.904 105.54 103.58 -
| Capitalisation USD 221.750 108.24 104.42
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette

d’inventaire par action

Nombre d’actions au Valeur nette Valeur nette Valeur nette
31 décembre 2024 d’inventaire en devise d’inventaire en devise d’inventaire en devise
locale par action locale par action locale par action
31 décembre 2024 31 décembre 2023 31 décembre 2022
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
A Capitalisation CHF Hedged 6,765.194 93.16 90.20 89.26
A Capitalisation EUR Hedged 186,391.181 101.74 95.99 93.12
A Capitalisation SGD Hedged 421.265 110.19 104.11 100.38
A Capitalisation USD 135,710.861 127.14 117.92 112.04
A Distribution EUR Hedged 64,754.172 66.53 65.76 66.11
A Distribution mensuelle HKD Hedged 19,361.867 70.53 70.32 71.13
A Distribution trimestrielle GBP Hedged 11,000.000 74.94 72.96 72.29
A Distribution trimestrielle SGD Hedged 520.000 76.94 75.30 75.20
A Distribution trimestrielle USD 47,136.643 82.03 79.69 78.44
A Distribution USD 6,690.954 82.76 80.38 79.09
E Capitalisation EUR Hedged 89,058.636 101.78 96.17 93.62
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 167,057.602 67.16 66.31 66.63
F Capitalisation CHF Hedged 30,063.100 96.10 92.60 91.31
F Capitalisation EUR Hedged 101,719.019 104.83 98.48 95.18
F Capitalisation USD 80,965.846 133.27 123.11 116.50
F Distribution EUR Hedged 37,575.408 67.37 66.66 66.98
F Distribution trimestrielle GBP Hedged - - 77.55 76.83
F Distribution USD 19,893.379 84.75 82.30 80.97
| Capitalisation CHF Hedged 14,079.000 97.29 93.60 92.14
| Capitalisation EUR Hedged 261,325.480 111.91 104.95 101.29
| Capitalisation USD 410,967.861 135.66 125.15 118.26
| Distribution EUR Hedged 21,752.418 67.12 66.36 66.65
| Distribution trimestrielle GBP Hedged 207.176 72.75 70.81 70.14
| Distribution USD 1,122.760 83.02 80.62 79.30
M Capitalisation EUR Hedged 399,172.963 106.99 99.81 95.79
U Capitalisation USD 74,518.801 109.31 101.39 96.32
U Distribution trimestrielle USD - 84.40 83.07
AXA World Funds - ACT Europe Equity
A Capitalisation EUR 66,167.887 103.22 95.87 84.37
A Distribution EUR 6,989.023 86.11 80.95 71.83
E Capitalisation EUR 7,984.381 88.63 82.94 73.55
F Capitalisation EUR 405,379.285 123.24 113.61 99.25
M Capitalisation EUR 949,176.666 242.72 221.88 192.21
M Distribution EUR 158,771.032 175.74 165.22 146.49
AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon
A Capitalisation EUR 10,180.733 149.58 140.32 127.36
E Capitalisation EUR 6,998.116 140.74 132.70 121.04
F Capitalisation EUR 175.844 117.53 109.60 98.87
| Capitalisation EUR 5,289.476 164.38 153.00 137.77
M Capitalisation EUR 38,746.514 127.92 118.47 106.15
AXA World Funds - ACT Eurozone Equity
A Capitalisation EUR 21,195.562 215.32 202.46 179.08
A Distribution EUR 16,274.639 127.68 121.41 108.31
F Capitalisation EUR 1,000,850.861 239.14 223.17 195.93
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Nombre d’actions au Valeur nette Valeur nette Valeur nette
31 décembre 2024 d’inventaire en devise d’inventaire en devise d’inventaire en devise
locale par action locale par action
31 décembre 2023 31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2024

AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

A Capitalisation EUR 261.151 124.26 104.73 95.17
AX Capitalisation EUR Hedged 97,995.000 102.51 93.59 83.86
G Capitalisation EUR 34,317.000 125.58 105.40 95.37
| Capitalisation EUR 850.555 126.38 106.16 96.13
| Capitalisation USD 199.020 111.02 99.48 87.03
AXA World Funds - ACT Green Bonds

A Capitalisation EUR 1,662,168.458 94.51 92.48 86.49
A Distribution EUR 338,566.830 84.43 84.44 80.34
E Capitalisation EUR 145,020.862 90.26 88.77 83.43
F Capitalisation CHF Hedged 369,237.884 88.44 88.69 84.52
F Capitalisation EUR 126,990.198 96.28 93.96 87.61
F Capitalisation USD Hedged 25,891.367 112.51 107.93 98.48
G Capitalisation EUR 391,913.182 91.91 89.40 83.11
| Capitalisation EUR 1,481,222.526 98.44 95.89 89.25
| Capitalisation SEK Hedged 1,305,906.793 89.47 87.29 81.24
| Capitalisation SGD Hedged 1,009,032.654 103.01 - -
| Capitalisation USD Hedged 46,446.888 117.45 112.55 102.58
| Distribution EUR 146,212.055 88.51 88.51 84.20
M Capitalisation EUR 5,637,347.544 102.03 99.01 91.82
M Distribution trimestrielle AUD Hedged 36,914.071 93.42 92.75 87.82
ZF Capitalisation EUR - - 91.25 85.00
Z| Capitalisation EUR 1,761.539 1,035.21 1,005.62 976.45
Z| Distribution EUR 254,885.741 1,023.01 1,023.05 -
AXA World Funds - ACT Human Capital

A Capitalisation CHF 1,127.000 106.89 104.05 101.19
A Capitalisation EUR 666,471.504 153.24 150.58 137.89
A Distribution EUR 35,567.062 103.33 102.27 94.14
E Capitalisation EUR 95,690.981 165.43 163.36 150.34
F Capitalisation EUR 3,532.873 177.25 172.70 156.80
| Capitalisation EUR 84,872.258 229.35 222.81 201.72
| Distribution EUR 570.003 190.20 188.31 173.23
ZF Capitalisation EUR 507.068 111.53 108.44 98.26
AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

A Capitalisation EUR 460,713.094 109.81 103.42 103.38
AX Capitalisation EUR 144,926.015 106.01 100.30 100.72
BE Capitalisation EUR 200.000 102.82 97.82 -
E Capitalisation EUR 836.209 98.54 93.25 93.67
F Capitalisation EUR 2,744.382 112.84 105.65 104.96
| Capitalisation EUR 541,920.746 113.29 105.97 105.20
AXA World Funds - ACT Plastic & Waste Transition Equity QI (note 1b)

A Capitalisation USD 104.73 94.93
E Capitalisation EUR Hedged - 99.62 92.99
| Capitalisation USD 105.52 95.13
AXA World Funds - ACT Social Bonds (note 1b)

A Capitalisation EUR 87.09 82.73
E Capitalisation EUR 86.26 82.35
F Capitalisation EUR 87.59 82.96
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

Valeur nette
d’'inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

locale par action
31 décembre 2024

AXA World Funds - ACT Social Bonds (note 1b) (suite)

| Capitalisation EUR 87.86 83.07
M Capitalisation EUR 88.49 83.35
AXA World Funds - ACT Social Progress

A Capitalisation EUR 568,146.603 131.87 119.31 119.18
A Capitalisation EUR Hedged 409,529.834 92.02 90.51 89.73
A Capitalisation USD 3,717.967 128.54 124.07 119.74
E Capitalisation EUR 62,044.122 124.38 113.39 114.11
F Capitalisation EUR 100,569.981 139.89 125.62 124.54
F Capitalisation GBP 1,602.801 135.37 127.41 129.33
F Capitalisation USD 722.095 136.29 130.58 125.08
G Capitalisation USD 135.14 128.79
| Capitalisation EUR 55,447.654 142.54 127.70 126.30
| Capitalisation EUR Hedged - 97.45 95.61
| Capitalisation GBP 129.60 131.23
| Capitalisation USD 174.457 120.61 115.38 110.25
M Capitalisation EUR 277,812.065 120.45 107.27 105.46
AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low Carbon (note 1b)

A Capitalisation EUR Hedged - 94.05 89.89
A Capitalisation USD 110.64 103.29
E Capitalisation EUR Hedged - 90.89 87.32
| Capitalisation EUR Hedged - 98.16 93.24
| Capitalisation USD 115.22 106.90
M Capitalisation EUR Hedged 100.12 94.89
AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

A Capitalisation EUR Hedged 313.027 99.90 95.46 88.48
F Capitalisation EUR Hedged - - 97.04 89.39
F Capitalisation USD 209.523 108.43 101.23 91.14
G Capitalisation EUR Hedged 1,977,273.426 102.39 96.84 88.92
G Capitalisation USD - - 103.38 92.71
| Capitalisation EUR Hedged 30,182.000 102.84 97.44 89.64
| Capitalisation USD 216.030 110.31 102.79 92.38
Z| Capitalisation GBP Hedged - 99.63 90.05
Z| Distribution GBP Hedged - 87.69 83.79
AXA World Funds - Al & Metaverse (note 1b)

A Capitalisation EUR Hedged 16,659.660 105.90 91.95 65.49
A Capitalisation USD 10,848.568 114.59 97.65 67.83
BE Capitalisation EUR Hedged 536.168 138.72 121.67 -
E Capitalisation EUR Hedged 55,478.796 103.80 90.82 65.16
F Capitalisation GBP 13,257.445 122.04 101.41 74.08
F Capitalisation USD 218.390 116.98 98.94 68.21
G Capitalisation EUR Hedged 1,243.730 134.57 115.36 81.14
G Capitalisation USD 4,382.558 143.48 120.79 82.85
| Capitalisation EUR Hedged 335.000 108.82 93.57 65.98
| Capitalisation USD 296,314.704 117.75 99.35 68.32
M Capitalisation EUR Hedged 123,610.112 117.38 -
ZF Capitalisation EUR Hedged - 115.75 81.63
ZF Capitalisation USD 121.15 83.30
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Nombre d’actions au Valeur nette Valeur nette Valeur nette
31 décembre 2024 d’inventaire en devise d’inventaire en devise d’inventaire en devise

locale par action locale par action locale par action
31 décembre 2024 31 décembre 2023 31 décembre 2022

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds (note 1b)

A Capitalisation EUR Hedged - - 80.25 79.60
A Capitalisation USD - - 93.59 90.82
A Distribution mensuelle AUD Hedged - - 57.08 60.22
A Distribution mensuelle CNH Hedged - - 62.55 66.31
A Distribution mensuelle HKD Hedged - - 58.32 61.17
A Distribution mensuelle USD - - 59.26 61.40
F Capitalisation USD - - 97.98 94.45
G Capitalisation USD - - 79.62 76.47
| Capitalisation EUR Hedged - - 93.22 91.63
| Capitalisation GBP Hedged - - 100.08 97.02
| Capitalisation USD - - 98.97 95.27
| Distribution trimestrielle USD - - 66.06 68.55
M Capitalisation USD - - 102.90 98.52
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

A Capitalisation CHF Hedged 4,536.234 90.97 90.11 89.23
A Capitalisation EUR Hedged 55,836.370 102.13 98.57 95.65
A Capitalisation USD 114,094.346 122.94 116.73 110.90
A Distribution mensuelle AUD Hedged 5,314.331 80.55 80.90 81.00
A Distribution mensuelle CNH Hedged 5,505.168 100.36 - -
A Distribution mensuelle EUR Hedged 4,215.584 77.10 78.16 78.97
A Distribution mensuelle HKD Hedged 98,654.012 79.54 80.12 80.06
A Distribution mensuelle SGD Hedged 40,874.096 80.28 81.40 81.59
A Distribution mensuelle USD 672,532.995 83.55 83.06 81.96
E Capitalisation EUR Hedged 1,386.513 95.55 92.46 89.97
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 1,479.533 75.29 75.34 75.32
F Capitalisation CHF Hedged 11,723.000 90.25 89.05 87.84
F Capitalisation EUR Hedged 20,656.328 103.85 99.85 96.47
F Capitalisation GBP Hedged 18,156.000 97.21 92.19 87.86
F Capitalisation USD 39,939.118 127.81 120.87 114.38
F Distribution USD 76,640.481 89.43 87.97 86.04
G Capitalisation USD 107,697.806 119.75 112.82 106.36
| Capitalisation EUR Hedged 29,462.429 107.48 103.20 99.63
| Capitalisation GBP Hedged - - 113.60 108.09
| Capitalisation USD 146,087.945 129.49 122.29 115.56
| Distribution EUR Hedged 76,667.307 79.72 79.82 79.75
| Distribution mensuelle USD 224.020 93.25 91.79 89.79
M Capitalisation USD 68,130.000 138.11 129.71 121.90
AXA World Funds - AXA SPDB China A Opportunities (note 1b)

A Capitalisation EUR 200.000 118.70 - -
A Capitalisation EUR Hedged 200.000 115.56 - -
| Capitalisation EUR 100,200.000 119.12 - -
| Capitalisation USD 215.000 112.83 -

AXA World Funds - Defensive Optimal Income

A Capitalisation EUR 1,899,112.346 73.22 67.70 64.42
A Distribution EUR 604,757.645 48.12 45.70 44.32
E Capitalisation EUR 110,332.192 65.93 61.27 58.58
F Capitalisation EUR 35,932.921 85.45 78.62 74.43
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Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette

d’inventaire par action

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

AXA World Funds - Defensive Optimal Income (suite)

Valeur nette
d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2024

Valeur nette
d’'inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

| Capitalisation EUR 30,346.833 115.59 106.16 100.30
ZF Capitalisation EUR 107.47 101.63
AXA World Funds - Digital Economy

A Capitalisation CHF Hedged 28,304.814 155.21 141.18 108.63
A Capitalisation EUR Hedged 946,688.148 183.96 163.73 123.52
A Capitalisation HKD Hedged 8,166.659 109.84 82.08 61.11
A Capitalisation SGD Hedged 19,602.779 182.13 162.26 121.61
A Capitalisation USD 295,867.124 220.63 192.75 141.85
A Distribution CHF Hedged 1,666.999 154.82 140.84 108.37
A Distribution EUR Hedged 66,498.242 164.65 146.39 110.47
A Distribution trimestrielle USD 6,589.846 202.53 176.93 130.21
BL Capitalisation USD 216.000 111.29 - -
BR Capitalisation USD Hedged 264,490.987 128.63 137.46 87.82
E Capitalisation EUR Hedged 51,651.604 177.53 158.64 120.31
F Capitalisation CHF Hedged 2,520.000 146.13 131.98 100.82
F Capitalisation EUR Hedged 44,138.398 193.85 171.13 128.20
F Capitalisation GBP Hedged 22,191.018 195.05 170.15 125.50
F Capitalisation USD 39,485.533 232.91 201.95 147.52
F Distribution EUR Hedged 1,742.000 193.93 171.15 128.20
G Capitalisation CHF Hedged 67,581.191 173.41 155.78 118.39
G Capitalisation EUR Hedged 32,889.544 201.19 176.66 131.67
G Capitalisation USD 59,463.290 218.70 188.69 137.15
| Capitalisation CHF Hedged 2,473.007 165.44 149.03 113.55
| Capitalisation EUR Hedged 7,744.189 197.22 173.68 129.77
| Capitalisation USD 130,432.661 237.00 205.00 149.39
M Capitalisation USD 320,642.397 119.84 103.04 74.64
N Capitalisation USD - - 93.38 69.28
U Capitalisation USD 27,282.785 177.29 154.88 113.98
ZF Capitalisation CHF Hedged 99,170.296 143.31 129.06 98.33
ZF Capitalisation EUR Hedged 49,157.699 150.54 132.52 99.03
ZF Capitalisation GBP Hedged 38,908.989 156.82 136.47 100.41
ZF Capitalisation USD 390,658.565 237.10 205.08 149.43
ZF Distribution CHF Hedged 19,374.761 139.48 125.64 95.72
ZF Distribution EUR Hedged 7,217.077 151.03 132.95 99.33
ZF Distribution trimestrielle GBP Hedged 1,017.289 210.68 183.31 134.97
AXA World Funds - Emerging Markets Responsible Equity QI

A Capitalisation EUR 317,549.020 148.38 130.70 124.53
A Capitalisation USD 7,386.734 103.68 97.42 89.67
BL Capitalisation USD 736.530 93.21 88.50 82.35
BX Capitalisation EUR 565.695 115.91 102.87 -
E Capitalisation EUR 12,936.155 130.90 115.60 110.70
F Capitalisation EUR 6,501.568 185.25 162.70 154.20
F Capitalisation USD 274.288 116.87 109.50 100.27
| Capitalisation EUR Hedged 8,019.634 103.86 98.99 92.73
| Capitalisation GBP 235,000.000 105.66 97.12 -
| Capitalisation USD 3,290.714 140.37 131.31 120.00
M Capitalisation EUR 3,450.531 179.41 156.95 147.83
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Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

AXA World Funds - Euro 7-10

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

Valeur nette

d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2024

Valeur nette

d’'inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2023

Valeur nette

d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2022

A Capitalisation EUR 549,137.210 173.79 169.42 154.70
A Distribution EUR 48,299.300 131.87 131.62 121.80
E Capitalisation EUR 96,852.387 165.75 161.99 148.28
F Capitalisation EUR 29,174.877 121.62 118.27 107.73
| Capitalisation EUR 222,121.212 179.13 173.90 158.13
| Distribution EUR - 119.76 110.80
M Distribution EUR 405,222.469 109.76 109.54 101.33
AXA World Funds - Euro Bonds

A Capitalisation EUR 5,096,579.147 56.30 54.91 51.24
A Distribution EUR 195,395.351 30.90 30.67 28.91
BX Capitalisation EUR 10,008.325 1,640.38 1,600.83 1,494.46
BX Distribution EUR 5,562.950 263.39 261.42 246.41
E Capitalisation EUR 49,637.151 50.74 49.74 46.65
F Capitalisation EUR 110,091.477 61.77 60.04 55.83
F Distribution EUR 7,904.713 94.39 93.68 88.29
| Capitalisation EUR 1,084,561.307 157.54 152.80 141.76
M Capitalisation EUR 70,454.411 166.77 161.30 149.25
M Distribution EUR 955,832.558 93.83 93.12 87.73
AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit

| Capitalisation EUR 745,986.617 109.43 104.77 96.98
M Capitalisation EUR 46,403.696 107.45 102.71 94.95
ZF Capitalisation EUR 200.000 105.71 -
AXA World Funds - Euro Credit Plus

A Capitalisation EUR 6,210,557.203 19.51 18.45 16.91
A Distribution EUR 5,798,728.130 12.05 11.61 10.81
AX Capitalisation EUR 11,395.775 111.25 105.68 -
E Capitalisation EUR 2,456,226.210 16.50 15.76 14.59
E Distribution trimestrielle EUR 21,777.998 102.94 99.32 92.57
F Capitalisation EUR 1,013,941.162 21.24 20.01 18.27
F Distribution EUR 16,458.931 12.59 12.14 11.30
| Capitalisation EUR 4,144,215.724 186.85 175.55 159.84
| Distribution EUR 562,123.950 99.00 95.47 88.90
| Distribution JPY Hedged 97,104.706 9,279.39 9,312.12 9,006.64
M Capitalisation EUR 5,371,667.888 23.86 22.34 20.28
ZF Capitalisation EUR 3,523.906 108.77 102.34 93.31
ZF Distribution EUR 7,662.026 98.48 94.97 88.43
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

A Capitalisation CHF Hedged 4,789.370 99.52 98.01 95.48
A Capitalisation EUR 2,959,705.552 133.45 128.02 122.12
A Distribution EUR 274,751.122 97.00 95.09 91.94
A Distribution trimestrielle USD Hedged - - 103.50 97.99
E Capitalisation EUR 323,462.096 124.50 119.90 114.84
F Capitalisation EUR 455,609.618 124.81 119.39 113.55
| Capitalisation CHF Hedged 4,598.517 98.83 96.87 93.94
| Capitalisation EUR 8,764,985.527 144.66 138.05 131.01
| Capitalisation USD Hedged 5,925.726 127.77 120.09 111.65
| Distribution EUR 334,269.123 101.04 99.05 95.75
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Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’'inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration (suite)

locale par action
31 décembre 2024

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

M Capitalisation EUR 1,722,669.886 151.42 144.18 136.52
X Capitalisation CHF Hedged 78,209.212 99.82 97.78 94.74
X Capitalisation EUR 8,760,168.043 106.87 101.92 96.65
X Capitalisation USD Hedged 43,075.000 121.93 114.46 106.40
X Distribution EUR 490.000 100.03 96.84 93.63
AXA World Funds - Euro Credit Total Return

A Capitalisation EUR 9,955,330.677 145.70 134.24 120.48
A Distribution EUR 1,557,212.832 120.19 114.10 105.76
BE Capitalisation EUR 81,532.716 115.52 107.50 -
E Capitalisation EUR 1,606,059.843 138.82 128.54 115.95
F Capitalisation EUR 770,556.119 139.95 128.45 114.83
G Capitalisation EUR 224,864.952 140.94 128.85 114.76
| Capitalisation CHF Hedged 95,031.356 104.44 - -
| Capitalisation EUR 3,619,722.181 154.28 141.26 126.00
| Distribution EUR 120,000.000 105.30 - -
M Capitalisation EUR 715,194.412 163.85 149.40 132.70
M Distribution trimestrielle EUR 1,065,463.000 113.47 107.90 100.26
AXA World Funds - Euro Government Bonds

A Capitalisation EUR 1,435,024.766 129.43 127.53 119.69
A Distribution EUR 93,198.167 85.99 85.84 81.17
E Capitalisation EUR 225,862.512 124.73 123.21 115.92
F Capitalisation EUR 158,316.726 133.24 131.03 122.72
| Capitalisation EUR 1,460,921.979 136.89 134.31 125.52
M Capitalisation EUR 3,898,609.200 99.64 97.60 91.06
Z| Capitalisation EUR 3,628,167.698 91.94 90.17 84.22
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

A Capitalisation EUR 244,056.438 144.37 145.60 138.45
A Distribution EUR 50,406.511 109.42 111.88 109.73
E Capitalisation EUR 151,129.858 137.73 139.26 132.75
F Capitalisation EUR 15,501.320 114.85 115.61 109.71
F Distribution EUR 8,159.159 98.71 100.94 99.00
| Capitalisation EUR 1,325,530.653 147.21 147.93 140.14
| Distribution EUR 1,252.387 106.14 108.54 106.46
M Capitalisation EUR 467,018.328 153.66 154.07 145.64
AXA World Funds - Euro Long Duration Bonds (note 1b)

A Capitalisation EUR 237,013.542 198.68 198.20 179.58
A Distribution EUR 22,411.294 148.74 152.21 139.98
E Capitalisation EUR 103,499.392 189.86 189.87 172.46
F Capitalisation EUR 28,308.919 86.87 86.44 78.13
| Capitalisation EUR 19,141.133 197.74 196.43 177.23
| Distribution EUR 1,056.008 131.11 134.17 123.36
AXA World Funds - Euro Selection

A Capitalisation EUR 192,060.924 64.93 63.96 58.10
A Distribution EUR 25,098.161 46.93 46.23 42.00
E Capitalisation EUR 9,255.022 55.55 55.13 50.46
F Capitalisation EUR 551,661.609 79.70 77.92 70.26
M Capitalisation EUR 1,265.579 227.36 220.43 197.10

96 = RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds



AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Nombre d’actions au Valeur nette Valeur nette Valeur nette
31 décembre 2024 d’inventaire en devise d’inventaire en devise d’inventaire en devise
locale par action locale par action
31 décembre 2023 31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2024

AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

A Capitalisation EUR 86,455.207 140.46 135.70 129.05
A Distribution EUR 35,561.460 103.52 101.82 97.59
E Capitalisation EUR 20,853.644 133.99 129.77 123.72
| Capitalisation EUR 576,381.581 147.64 142.03 134.51
M Capitalisation EUR 185,518.098 156.31 149.96 141.64
ZF Capitalisation EUR - 97.41 92.30
AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

A Capitalisation EUR 209,126.950 181.86 171.82 159.58
A Distribution EUR 168,577.994 135.72 131.82 124.91
E Capitalisation EUR 246,977.741 173.60 164.42 153.10
F Capitalisation EUR 7,667.661 127.59 120.24 111.40
| Capitalisation EUR 597,208.920 189.52 178.31 164.92
| Distribution EUR 1,000.000 103.06 119.93 113.62
M Capitalisation EUR 567,012.806 200.60 188.22 173.62
ZF Capitalisation EUR 341.119 112.62 106.02 98.12
ZF Distribution EUR 2,128.019 103.49 100.51 95.23
AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds

A Capitalisation EUR 1,164,119.381 90.15 88.05 82.23
| Capitalisation EUR 2,461,899.891 92.64 89.97 83.55
M Distribution EUR - - 104.66 98.59
SP Capitalisation EUR 842,706.275 93.69 90.80 84.13
AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

A Capitalisation EUR 204,204.533 156.10 150.20 140.01
E Capitalisation EUR 41,199.760 139.45 135.19 126.97
F Capitalisation EUR 19,737.369 164.46 157.74 146.52
| Capitalisation EUR 2,350,121.202 170.02 162.71 150.80
| Distribution EUR 228,730.401 117.43 115.36 109.12
M Capitalisation EUR 517,074.000 149.37 142.56 131.77
M Distribution EUR 1,667,023.191 99.47 97.70 92.41
AXA World Funds - Europe ex-UK MicroCap

A Capitalisation EUR PF 775,520.491 124.33 124.36 125.81
F Capitalisation EUR PF 903,559.572 134.62 133.57 133.98
AXA World Funds - Europe Real Estate

A Capitalisation EUR 329,721.282 198.80 213.52 186.41
A Capitalisation USD Hedged 20,514.818 160.53 169.05 144.15
A Distribution EUR 146,600.689 148.65 161.70 143.30
A Distribution trimestrielle HKD Hedged 21,739.737 100.65 110.46 98.78
A Distribution trimestrielle USD Hedged 26,137.358 106.71 115.76 102.24
E Capitalisation EUR 9,288.842 171.87 185.98 163.61
F Capitalisation EUR 45,700.670 229.90 245.08 212.37
F Distribution EUR 10,511.135 165.46 180.09 159.45
| Capitalisation EUR 926,262.508 240.93 256.22 221.52
| Capitalisation EUR Hedged 293,556.597 222.30 238.83 209.80
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Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

AXA World Funds - Europe Small Cap

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

Valeur nette

d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2024

Valeur nette

d’'inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2023

Valeur nette

d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2022

A Capitalisation EUR 144,206.473 165.11 165.70 154.08
A Capitalisation USD Hedged 284.172 77.03 75.92 68.99
A Distribution EUR 40,922.327 162.64 163.49 152.04
BL Capitalisation USD Hedged 247.955 89.68 89.29 81.92
E Capitalisation EUR 8,352.813 148.64 149.92 140.11
F Capitalisation EUR 4,994.481 201.87 200.88 185.22
F Distribution EUR 10,165.268 178.96 179.92 166.97
| Capitalisation EUR 113,788.785 315.33 312.86 287.63
M Distribution EUR 892,509.602 163.89 164.79 152.85
ZF Distribution EUR - 105.59 97.97
AXA World Funds - Evolving Trends

A Capitalisation EUR 268,163.401 323.45 261.19 232.37
A Capitalisation EUR Hedged 1,448,014.123 136.55 119.83 105.62
A Capitalisation USD 19,384.721 256.44 220.91 189.88
BE Capitalisation EUR 541.134 129.91 105.96 -
E Capitalisation EUR 290,768.531 305.02 247.54 221.33
F Capitalisation EUR 85,098.279 353.13 283.03 249.93
F Capitalisation USD 88.685 280.12 239.52 204.33
G Capitalisation USD 390,150.000 105.74 89.96 76.37
| Capitalisation EUR 205,748.969 362.55 289.88 255.36
| Capitalisation USD 19,457.945 398.44 339.86 289.25
M Capitalisation EUR 199,193.282 137.16 109.02 -
M Capitalisation JPY - - 10,753.24 8,514.29
M Capitalisation USD 70,867.677 245.44 208.11 176.06
U Capitalisation USD 151.58 130.29
AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe

A Capitalisation EUR 503,211.138 365.32 347.44 307.28
A Distribution EUR 60,791.319 155.36 149.38 133.20
E Capitalisation EUR 257,763.422 324.16 310.61 276.78
F Capitalisation EUR 9,837.712 107.91 101.88 -
F Distribution EUR 151,633.697 111.98 107.69 96.00
| Capitalisation EUR 1,349,921.427 377.11 355.19 311.04
M Capitalisation EUR 523,035.656 316.23 296.06 257.71
M Distribution EUR 2,449,552.029 178.51 171.69 153.00
AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone

A Capitalisation EUR 816,569.744 347.98 334.33 282.34
A Distribution EUR 91,500.317 157.44 153.35 130.67
E Capitalisation EUR 29,700.345 309.29 299.39 254.74
F Capitalisation EUR 15,186.164 392.30 374.17 313.63
F Distribution EUR 589.269 183.84 179.09 152.53
| Capitalisation EUR 1,784,689.597 363.48 345.85 289.20
M Capitalisation EUR 273,477.931 331.14 313.19 260.32
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

| Capitalisation CHF Hedged 356,191.816 103.62 104.06 99.42
| Capitalisation EUR Hedged 361,889.122 113.57 111.02 104.00
| Capitalisation GBP Hedged 258,543.868 127.61 123.00 113.54
| Capitalisation USD 211.000 114.24 109.73 121.37
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’'inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit (suite)

locale par action
31 décembre 2024

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

| Distribution trimestrielle JPY Hedged - 8,180.03 8,197.49
AXA World Funds - Global Convertibles

A Capitalisation EUR PF 55,678.237 121.84 118.09 114.87
A Capitalisation USD Hedged PF 14,356.549 136.88 130.36 124.01
E Capitalisation EUR PF 18,681.763 115.49 112.50 109.98
F Capitalisation CHF Hedged PF 18,615.636 118.66 117.27 115.75
F Capitalisation EUR PF 58,640.601 157.89 152.12 147.08
F Capitalisation USD Hedged PF 9.165 146.64 138.96 131.44
| Capitalisation CHF Hedged PF 70,465.000 107.75 106.23 104.67
| Capitalisation EUR 501,272.361 104.69 100.73 97.25
| Capitalisation EUR PF 1,638,289.562 125.92 121.03 116.74
| Capitalisation USD 770.000 106.65 109.45 102.10
| Capitalisation USD Hedged - - 118.74 112.18
| Distribution EUR PF 291,979.901 115.73 111.78 108.02
| Distribution GBP Hedged 13,334.299 109.31 104.27 99.29
AXA World Funds - Global Dynamic Allocation (note 1b)

| Capitalisation USD 100,000.000 106.45 -
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

A Capitalisation EUR 35,899.502 111.33 95.76 91.91
A Capitalisation EUR Hedged 432,598.777 172.27 160.85 152.60
A Capitalisation USD 25,703.347 257.19 235.99 218.83
A Distribution EUR 93,117.330 87.55 81.85 83.47
A Distribution EUR Hedged 4,089.944 72.80 74.26 74.74
E Capitalisation EUR Hedged 47,290.364 149.91 141.35 135.49
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 13,858.516 62.51 63.60 64.14
F Capitalisation EUR Hedged 9,279.635 194.55 180.89 170.80
F Capitalisation USD 2,951.877 355.51 324.57 299.47
| Capitalisation EUR Hedged 165,201.304 181.64 168.52 158.93
| Capitalisation USD 130,015.047 212.98 194.18 178.91
| Distribution USD 48,050.649 104.79 104.65 -
M Capitalisation EUR Hedged 1,366,087.442 126.59 116.68 109.23
AXA World Funds - Global Flexible Property

A Capitalisation EUR Hedged 513,072.257 109.46 107.91 101.09
A Capitalisation USD 17,060.438 133.42 129.02 118.16
A Distribution EUR Hedged 156,242.609 83.87 86.02 83.35
E Capitalisation EUR Hedged 12,614.245 101.37 100.71 95.11
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 14,225.946 76.99 79.42 77.73
F Capitalisation USD 11,617.281 143.06 137.38 124.94
| Capitalisation EUR - - 142.16 133.55
| Capitalisation EUR Hedged 145,135.881 119.35 116.69 108.49
| Capitalisation GBP Hedged - - 118.37 108.34
| Capitalisation USD 25,852.841 145.77 139.72 126.82
| Distribution EUR Hedged 159,189.127 89.86 91.35 87.67
M Capitalisation EUR Hedged 8,477.302 127.18 123.56 113.95
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette

d’inventaire par action

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Valeur nette
d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2024

Valeur nette
d’'inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

A Capitalisation CHF Hedged 13,287.680 124.75 120.82 113.15
A Capitalisation EUR 25,081.382 129.11 112.36 104.36
A Capitalisation EUR Hedged 1,279,655.823 95.81 90.44 82.98
A Capitalisation SGD Hedged 16,710.747 133.23 125.97 114.89
A Capitalisation USD 221,705.082 171.33 159.05 142.73
A Distribution EUR 75,266.665 109.32 100.19 97.79
A Distribution EUR Hedged 989,549.380 22.25 22.17 21.36
A Distribution mensuelle HKD Hedged 52,732.564 76.20 77.22 75.72
A Distribution mensuelle SGD Hedged 339.145 77.20 78.69 77.41
A Distribution mensuelle USD 79,090.478 81.61 81.42 78.67
A Distribution USD 245,278.210 65.59 64.19 60.50
E Capitalisation EUR Hedged 160,023.471 84.67 80.56 74.50
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 56,267.134 73.18 72.91 70.40
F Capitalisation EUR Hedged 27,010.803 108.30 101.63 92.75
F Capitalisation USD 5,521.078 193.92 178.95 159.63
F Distribution EUR Hedged 22,603.819 28.87 28.79 27.75
F Distribution USD 12,176.158 76.41 74.76 70.45
| Capitalisation CHF Hedged 576,644.754 136.81 131.46 122.04
| Capitalisation EUR Hedged 1,068,288.225 230.87 216.32 196.95
| Capitalisation GBP Hedged 28.844 151.03 139.55 125.29
| Capitalisation USD 422,037.049 335.37 308.90 275.02
| Distribution EUR Hedged 241,177.230 72.12 71.91 69.30
| Distribution trimestrielle EUR Hedged 60,258.000 79.54 79.17 76.40
| Distribution USD 1,195,708.680 94.31 92.29 86.94
M Capitalisation EUR Hedged 1,959,315.146 148.01 137.93 124.91
AXA World Funds - Global Income Generating Assets

A Capitalisation USD 210.000 97.48 -
A Distribution USD 210.000 97.48 -
F Capitalisation USD 210.000 97.52 -
| Capitalisation USD 315,000.000 97.52 -
M Capitalisation USD 214,154.000 97.55 -
AXA World Funds - Global Income Generation

A Capitalisation EUR 1,228,507.445 120.72 112.14 109.13
A Capitalisation USD Partially Hedged 9,399.899 124.04 116.84 110.79
A Distribution mensuelle USD Partially Hedged 9,474.182 98.95 95.98 94.37
A Distribution trimestrielle EUR 1,948,506.368 88.64 85.02 85.74
E Capitalisation EUR 58,662.252 110.39 103.06 100.79
E Distribution trimestrielle EUR 26,941.863 84.24 81.21 82.52
F Capitalisation EUR 5,702.512 121.08 111.74 108.04
| Capitalisation EUR 357,707.367 142.88 131.75 127.26
| Distribution mensuelle USD Partially Hedged 212.176 102.06 98.28 95.85
AXA World Funds - Global Inflation Bonds

A Capitalisation CHF Hedged 66,598.303 120.28 127.34 128.74
A Capitalisation EUR 737,715.480 136.07 140.21 138.78
A Capitalisation EUR Redex 70,313.224 93.66 89.92 89.08
A Capitalisation GBP Hedged 11,465.413 143.84 146.28 142.89
A Capitalisation SGD Hedged 19,061.588 99.70 102.96 101.32
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’'inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

AXA World Funds - Global Inflation Bonds (suite)

locale par action
31 décembre 2024

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

A Capitalisation USD Hedged 296,081.331 188.15 190.48 184.34
A Distribution EUR 372,427.906 76.99 81.19 83.74
E Capitalisation EUR 104,152.083 123.64 128.23 127.75
E Distribution trimestrielle EUR 27,181.834 79.84 84.43 87.04
F Capitalisation CHF Hedged 82,722.597 90.89 95.98 96.79
F Capitalisation EUR 141,274.424 106.75 109.72 108.32
F Capitalisation GBP Hedged 1,881.971 113.79 115.44 112.50
F Capitalisation USD Hedged 14,488.296 129.02 130.32 125.82
F Distribution EUR 36,096.642 73.50 77.52 79.96
| Capitalisation CHF Hedged 840,912.535 127.90 134.95 135.81
| Capitalisation EUR 1,980,518.701 145.29 149.08 146.94
| Capitalisation EUR Redex 285,368.406 97.82 93.96 92.89
| Capitalisation GBP Hedged 2,873.743 152.52 154.39 150.21
| Capitalisation USD Hedged 164,486.002 126.71 127.75 123.08
| Capitalisation USD Hedged Redex 70,730.001 127.42 120.37 116.66
| Distribution AUD Hedged 2,242.450 85.43 89.55 92.00
| Distribution EUR 433,788.482 78.20 82.48 85.08
| Distribution trimestrielle GBP Hedged 1,766.845 91.55 95.25 96.79
| Distribution USD Hedged 31,811.082 93.52 96.81 97.59
ZF Capitalisation EUR 2,218,089.303 92.67 95.14 93.83
ZF Distribution EUR 323,032.944 77.24 81.46 84.03
AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

A Capitalisation CHF Hedged 991.430 102.26 102.15 102.97
A Capitalisation EUR 71,189.055 109.01 106.01 104.67
A Capitalisation USD Hedged 11,374.437 123.10 117.90 114.10
A Distribution EUR 1,129.331 96.76 95.98 98.55
F Capitalisation CHF Hedged 476.813 103.97 103.60 104.15
F Capitalisation EUR 40,408.417 110.77 107.45 105.83
F Distribution EUR 14,649.510 94.62 93.86 96.39
| Capitalisation CHF Hedged 29,113.032 104.84 104.28 104.72
| Capitalisation EUR 87,776.772 111.87 108.33 106.51
| Capitalisation GBP Hedged 10,682.616 120.03 114.67 111.27
| Capitalisation USD Hedged 58.059 126.31 120.39 115.93
ZF Capitalisation EUR 5,310.065 114.80 111.25 109.44
AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds

A Capitalisation CHF Hedged 21,383.409 96.54 97.56 97.85
A Capitalisation EUR Hedged 1,390,784.569 103.63 102.06 100.39
A Capitalisation USD 277,646.504 123.76 119.79 115.26
A Distribution EUR Hedged 139,195.027 86.94 87.54 88.90
A Distribution USD 78,929.807 103.50 102.45 101.83
BE Capitalisation EUR Hedged 200.000 100.89 100.40 -
E Capitalisation EUR Hedged 351,345.633 99.42 98.32 97.13
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 53,784.732 86.04 86.96 88.28
F Capitalisation CHF Hedged 45,448.942 97.27 98.10 98.19
F Capitalisation EUR Hedged 266,172.708 104.65 102.94 100.98
F Capitalisation GBP Hedged 168.000 99.78 - -
F Capitalisation USD 202,611.391 125.97 121.68 116.84
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’'inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds (suite)

locale par action
31 décembre 2024

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

F Distribution CHF Hedged 10,438.000 82.04 84.73 87.74
F Distribution EUR Hedged 31,266.117 88.90 89.46 90.83
F Distribution USD 19,732.035 103.76 102.71 102.09
| Capitalisation CHF Hedged 339,214.096 99.56 100.30 100.18
| Capitalisation EUR Hedged 3,196,854.549 106.96 104.95 102.85
| Capitalisation GBP Hedged 137,072.404 118.25 114.52 110.56
| Capitalisation USD 229,653.650 127.67 123.11 118.02
| Distribution CHF Hedged 519,670.000 81.91 84.55 87.54
| Distribution EUR Hedged 141,016.958 87.34 87.94 89.29
| Distribution trimestrielle GBP Hedged 112,310.731 95.34 94.74 94.83
| Distribution USD 84,517.978 103.84 102.79 102.17
M Capitalisation EUR Hedged 1,679,972.314 109.35 107.08 104.61
N Capitalisation USD 1,915.442 100.27 98.32 95.84
U Capitalisation USD 20,317.271 103.27 100.26 96.75
ZF Capitalisation EUR Hedged 910.310 105.48 103.55 101.50
ZF Distribution EUR Hedged 13,622.600 89.61 90.34 91.76
AXA World Funds - Global Optimal Income

A Capitalisation EUR 2,424,120.378 161.34 144.77 136.27
A Distribution EUR 529,587.407 127.13 116.04 111.80
BE Capitalisation EUR 179.577 113.43 102.81 -
BX Capitalisation EUR 36,839.193 740.59 664.88 626.13
BX Distribution EUR 18,022.388 229.54 209.62 202.08
E Capitalisation EUR 398,601.976 152.07 137.14 129.73
F Capitalisation EUR 25,717.125 173.30 154.57 144.62
F Distribution EUR 1,149.740 132.82 120.49 115.39
| Capitalisation EUR 502,443.354 174.80 155.78 145.62
M Capitalisation EUR 569.629 120.54 106.77 99.21
ZF Capitalisation EUR 118.12 110.45
AXA World Funds - Global Real Estate

A Capitalisation EUR 563,670.947 166.93 156.81 148.67
A Capitalisation USD 4,370.947 153.73 154.06 141.11
A Distribution EUR 96,022.803 152.03 144.05 137.83
A Distribution mensuelle USD 348.000 95.64 96.44 88.92
E Capitalisation EUR 73,198.330 152.12 143.62 136.84
F Capitalisation EUR 14,163.781 194.79 181.44 170.56
F Capitalisation USD 2,437.285 143.19 142.27 129.20
F Distribution EUR 20,200.329 131.76 124.81 119.36
| Capitalisation EUR 555,561.791 198.57 184.42 172.86
| Capitalisation USD 903,950.332 119.54 118.44 107.26
| Distribution GBP Hedged - - 162.89 153.79
M Capitalisation EUR 181,778.877 219.74 202.66 188.63
AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

A Capitalisation EUR 1,119,377.825 28.50 28.53 27.67
A Capitalisation USD Hedged 346,799.756 43.73 43.03 40.85
A Distribution EUR 2,175.354 24.78 25.35 24.94
A Distribution mensuelle SGD Hedged 770.000 97.87 100.27 98.05
A Distribution mensuelle USD Hedged 219.140 98.23 100.12 -
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Nombre d’actions au

31 décembre 2024

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate (suite)

Valeur nette
d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2024

Valeur nette
d’'inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

A Distribution USD Hedged 26,958.340 26.77 26.87 25.87
BL Capitalisation USD Hedged 219.550 102.50 101.84

BL Distribution mensuelle USD Hedged 216.690 96.58 99.45 -
E Capitalisation EUR 81,314.018 118.79 119.51 116.49
E Capitalisation USD Hedged 11,402.067 39.58 39.11 37.27
F Capitalisation EUR 1,087.849 137.53 137.26 132.72
| Capitalisation CHF Hedged 19,706.974 98.99 - -
| Capitalisation EUR 2,468,990.652 138.96 138.46 133.65
| Capitalisation NOK Hedged 31,717,002.742 91.85 90.85 87.46
| Capitalisation USD Hedged 60,817.674 176.96 173.26 163.67
| Distribution USD Hedged 65,980.000 101.99 102.28 98.49
M Capitalisation EUR 470,807.721 107.83 107.04 102.94
M Capitalisation USD Hedged 41,810.701 106.59 103.97 -
U Capitalisation USD Hedged 995.000 103.51 102.03 -
Z| Capitalisation EUR 375,448.426 101.18 100.66 97.02
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

A Capitalisation EUR 242,012.568 105.48 101.53 96.04
BE Capitalisation EUR 200.000 105.77 102.84 -
E Capitalisation EUR 42,898.995 102.33 98.89 93.92
F Capitalisation EUR 135,124.451 107.97 103.67 97.82
F Capitalisation USD Hedged 6,568.613 103.69 102.56 -
G Capitalisation EUR 1,812.242 110.30 105.75 99.64
| Capitalisation CHF Hedged - - 100.47 96.70
| Capitalisation EUR 43,457.068 109.52 104.98 98.89
| Capitalisation USD Hedged 20,330.814 127.37 120.20 110.90
| Distribution GBP Hedged 155,113.322 104.50 102.58 98.30
M Capitalisation EUR 190,325.465 111.75 106.88 100.45
N Capitalisation USD Hedged 19,627.580 109.26 104.80 98.34
U Capitalisation USD Hedged 37,848.255 108.51 103.29

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

A Capitalisation CHF Hedged 1,755.000 90.26 90.38 90.70
A Capitalisation EUR 29,907.869 111.03 99.71 99.31
A Capitalisation EUR Hedged 1,097,357.976 113.10 110.34 108.65
A Capitalisation GBP Hedged 9,321.061 128.00 123.00 119.21
A Capitalisation HKD Hedged 1,804.453 93.76 90.88 88.45
A Capitalisation USD 160,638.236 137.29 131.53 126.57
A Distribution EUR 133,146.861 98.11 91.64 94.86
A Distribution mensuelle GBP Hedged 212.779 79.67 81.60 83.49
A Distribution mensuelle HKD Hedged 171,546.166 78.61 81.25 83.50
A Distribution mensuelle SGD Hedged 61,998.815 77.98 81.21 83.86
A Distribution mensuelle USD 134,347.391 82.23 83.83 85.05
A Distribution trimestrielle EUR Hedged 534,657.969 82.61 83.82 85.72
A Distribution USD 65,995.558 90.46 90.20 90.17
BE Capitalisation EUR Hedged 200.000 100.57 99.06 -
E Capitalisation EUR Hedged 257,324.977 106.16 104.05 102.94
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 34,529.808 79.35 80.47 82.34
F Capitalisation CHF Hedged 12,699.600 93.28 92.90 92.86
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’'inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

AXA World Funds - Global Strategic Bonds (suite)

locale par action
31 décembre 2024

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

F Capitalisation EUR Hedged 182,120.699 119.18 115.70 113.44
F Capitalisation GBP Hedged 6,055.110 135.08 129.28 124.71
F Capitalisation USD 51,270.981 144.91 138.21 132.40
F Distribution EUR Hedged 211.000 80.41 81.74 83.57
| Capitalisation CHF Hedged 32,084.000 95.24 94.62 94.46
| Capitalisation EUR Hedged 631,463.077 121.75 118.02 115.48
| Capitalisation GBP Hedged 263.927 118.70 113.33 109.15
| Capitalisation SGD Hedged 240,147.050 105.66 102.53 99.65
| Capitalisation USD 186,452.053 147.76 140.69 134.55
| Distribution trimestrielle EUR Hedged 1,196,549.102 78.60 79.72 81.60
| Distribution trimestrielle GBP Hedged 4,058.226 92.73 92.68 93.37
| Distribution USD - - 86.37 86.33
M Capitalisation EUR Hedged 12,374.987 104.51 100.75 98.09
M Distribution trimestrielle EUR Hedged 746,241.000 80.75 82.04 84.07
N Capitalisation USD 500.000 100.17 96.94 94.22
U Capitalisation USD 130,511.650 110.61 105.98 101.98
U Distribution trimestrielle USD 43,279.374 95.09 94.80 94.81
ZF Capitalisation EUR Hedged 5,875.362 109.25 105.98 103.76
ZF Capitalisation USD 109.31 104.61
AXA World Funds - Global Sustainable Credit Bonds (note 1b)

A Capitalisation EUR Hedged - 94.83 89.66
A Capitalisation USD 128.94 119.18
E Capitalisation EUR Hedged - 97.12 92.29
| Capitalisation CHF Hedged - 108.30 103.90
| Capitalisation EUR Hedged - 131.53 123.63
| Capitalisation USD 156.47 143.81
AXA World Funds - Global Sustainable Equity (note 1b)

A Capitalisation EUR 200.000 98.27 -
A Capitalisation USD 210.000 96.92 -
E Capitalisation EUR Hedged 200.000 96.79

F Capitalisation USD 210.000 96.95 -
| Capitalisation USD 105,000.000 96.96 -
AXA World Funds - Inflation Plus

A Capitalisation EUR 71,034.454 110.06 106.83 105.73
BE Capitalisation EUR 200.000 100.98 99.00 -
E Capitalisation EUR 7,293.096 104.99 102.27 101.58
F Capitalisation EUR 13,682.049 111.14 107.55 106.12
F Capitalisation USD Hedged 997.605 109.73 104.46 100.90
G Capitalisation USD Hedged 44,000.000 109.45 103.94 100.21
| Capitalisation CHF Hedged 115.000 101.05 100.32 -
| Capitalisation EUR 307,550.615 111.74 107.95 106.34
M Capitalisation EUR 43,829.644 106.95 102.99 101.13
AXA World Funds - Italy Equity

A Capitalisation EUR 60,606.798 275.19 254.97 223.20
A Distribution EUR 1,152.555 225.57 214.97 191.55
E Capitalisation EUR 12,895.934 235.83 220.14 194.16
F Capitalisation EUR 479.393 335.81 308.81 268.30
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’'inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

AXA World Funds - Italy Equity (suite)

locale par action
31 décembre 2024

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

| Capitalisation EUR 118,671.553 146.44 134.34 116.44
AXA World Funds - Longevity Economy

A Capitalisation EUR 55,214.749 355.34 320.33 312.09
A Capitalisation EUR Hedged 426,157.513 101.98 99.92 96.52
A Capitalisation USD 37,882.687 287.93 276.90 260.64
E Capitalisation EUR 22,359.897 325.14 294.57 288.43
F Capitalisation EUR 40,861.742 414.63 370.62 358.02
F Capitalisation EUR Hedged 1,323.759 130.76 127.02 121.75
F Capitalisation GBP 649.679 135.38 126.82 125.44
F Capitalisation USD 957.671 332.79 317.33 296.19
| Capitalisation USD 35,364.718 131.07 124.62 115.97
M Capitalisation EUR 231.34 221.27
AXA World Funds - Next Generation

A Capitalisation EUR 579,325.557 189.55 187.55 192.23
A Capitalisation EUR Hedged 189,654.078 85.60 92.13 93.87
A Capitalisation USD 4,806.394 150.44 158.79 157.25
A Distribution EUR 84,747.517 97.96 96.92 99.34
E Capitalisation EUR 2,530.778 178.54 177.53 182.88
F Capitalisation EUR 233.118 209.86 205.89 209.25
F Capitalisation EUR Hedged - - 107.78 108.88
F Capitalisation USD 1,984.125 166.56 174.31 171.15
| Capitalisation USD 127.381 172.01 179.49 175.73
M Capitalisation USD 193.99 188.60
U Capitalisation USD 89.63 88.76
AXA World Funds - Optimal Income

A Capitalisation EUR PF 1,122,931.529 207.46 204.92 191.45
A Distribution EUR PF 189,315.114 111.42 113.53 108.67
A Distribution mensuelle USD Hedged PF 57,096.015 88.36 94.15 94.63
BL Distribution mensuelle USD Hedged PF 237,307.482 78.49 85.17 86.66
E Capitalisation EUR PF 96,284.844 184.06 183.19 172.43
F Capitalisation EUR PF 2,053.737 231.36 227.16 211.03
F Distribution EUR PF 2,311.695 124.55 126.07 119.95
| Capitalisation EUR PF 538,152.313 166.39 162.95 150.96
AXA World Funds - Robotech

A Capitalisation CHF 17,314.574 194.10 161.17 140.94
A Capitalisation CHF Hedged 24,291.555 154.91 144.32 120.41
A Capitalisation EUR 1,377,056.660 239.57 200.78 165.33
A Capitalisation EUR Hedged 333,572.638 163.70 149.16 121.97
A Capitalisation USD 653,263.410 230.55 206.13 163.98
A Distribution EUR 177,855.015 226.22 189.60 156.12
A Distribution trimestrielle USD 25,681.730 200.26 179.06 142.44
BR Capitalisation USD Hedged 121,307.387 123.73 135.26 93.41
E Capitalisation EUR 104,088.297 225.75 190.63 158.15
E Capitalisation EUR Hedged 18,742.939 154.62 142.01 117.09
F Capitalisation CHF 7,707.806 187.29 154.36 133.98
F Capitalisation CHF Hedged 14,016.291 135.95 125.72 104.03
F Capitalisation EUR 109,769.012 231.60 192.66 157.45
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

Valeur nette
d’'inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

locale par action
31 décembre 2024

AXA World Funds - Robotech (suite)

F Capitalisation EUR Hedged 83,932.966 157.08 142.13 115.42
F Capitalisation GBP 38,755.756 242.47 211.38 176.88
F Capitalisation USD 156,425.752 259.64 230.41 181.93
F Distribution EUR 5,843.806 237.00 197.15 161.12
F Distribution GBP 5,676.333 236.24 205.96 172.35
G Capitalisation CHF Hedged 9,890.221 173.67 159.81 131.64
G Capitalisation EUR Hedged 920.000 181.94 163.80 132.38
G Capitalisation USD 17,887.573 270.19 238.58 187.44
| Capitalisation CHF - - 192.62 166.79
| Capitalisation EUR 342,241.491 266.76 221.38 180.50
| Capitalisation GBP 360.100 261.90 227.78 190.15
| Capitalisation USD 194,685.999 264.67 234.31 184.57
M Capitalisation USD 4,165.172 101.59 - -
N Capitalisation USD 757.478 126.20 113.74 -
U Capitalisation USD 26,151.341 169.48 151.53 120.55
ZF Capitalisation CHF 65,075.157 165.35 135.93 117.69
ZF Capitalisation CHF Hedged 114,064.117 149.95 138.30 114.21
ZF Capitalisation EUR 22,504.350 195.02 161.83 131.92
ZF Capitalisation EUR Hedged 30,177.893 158.29 142.86 115.75
ZF Capitalisation GBP 27,175.293 182.50 158.71 132.47
ZF Capitalisation GBP Hedged 22,009.815 160.32 143.08 114.15
ZF Capitalisation USD 208,237.049 182.59 161.64 127.31
ZF Distribution EUR 1,698.485 199.51 165.55 134.96
ZF Distribution GBP 4,788.831 183.21 159.33 132.99
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

A Capitalisation EUR 192,712.805 107.15 102.56 99.15
A Distribution EUR 45,516.301 104.16 101.10 98.75
AX Capitalisation EUR 494,708.723 110.67 105.68 101.92
F Capitalisation EUR 5,306.000 108.70 103.32 -
| Capitalisation EUR 367,876.621 115.83 109.89 105.30
AXA World Funds - Sustainable Equity QI

A Capitalisation EUR 1,498,996.027 224.39 181.75 160.75
A Capitalisation EUR Hedged 80,661.217 160.37 141.13 123.63
A Capitalisation USD 174.420 131.51 113.62 96.63
A Distribution EUR 304,824.987 208.15 170.12 152.22
BX Capitalisation EUR 531,832.393 132.41 108.21 96.58
BX Distribution EUR 139,302.734 131.88 107.86 96.57
F Capitalisation EUR 164,190.133 227.51 183.93 162.36
F Capitalisation EUR Hedged 7,839.975 176.94 155.51 135.93
F Capitalisation USD 6,190.569 202.87 174.97 149.22
| Capitalisation CHF 195,406.753 153.75 122.95 115.09
| Capitalisation CHF Hedged 11,136.170 211.09 189.63 168.81
| Capitalisation EUR 2,205,984.745 377.74 304.87 268.71
| Capitalisation EUR Hedged 140,991.527 199.46 174.87 152.67
| Capitalisation GBP 161,831.919 323.68 273.79 247.09
| Capitalisation GBP Hedged 268,709.818 214.48 185.91 159.78
| Capitalisation USD 488,129.120 295.45 254.38 216.62
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette

d’inventaire par action

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

AXA World Funds - Sustainable Equity QI (suite)

Valeur nette
d’inventaire en devise

locale par action
31 décembre 2024

Valeur nette
d’'inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2023

Valeur nette
d’inventaire en devise
locale par action

31 décembre 2022

| Distribution EUR 300.000 167.36 136.73 122.31
| Distribution GBP 13,172.506 197.90 169.48 155.21
M Capitalisation EUR 971,010.000 168.19 135.49 119.19
ZF Capitalisation EUR Hedged 1,041.000 105.07 -
ZF Capitalisation USD 215.000 105.91 -
AXA World Funds - Switzerland Equity

A Capitalisation CHF 1,287,351.436 86.50 81.95 78.74
A Capitalisation EUR 775,886.738 92.05 88.28 79.87
A Distribution CHF 97,593.798 80.09 75.88 72.91
A Distribution EUR 53,654.240 86.39 82.86 74.97
F Capitalisation CHF 636,343.404 105.50 99.21 94.62
F Distribution CHF 100,873.684 96.04 90.73 86.97
M Capitalisation CHF 23,737.877 144.66 134.91 127.58
AXA World Funds - UK Equity

A Capitalisation EUR 7,120.199 126.70 116.61 110.25
F Capitalisation GBP 21,355.863 145.16 138.48 133.04
G Capitalisation GBP 4,794,869.032 1.50 1.43 1.37
| Capitalisation GBP 4,330.830 144.68 137.69 131.97
| Distribution EUR - - 100.20 96.02
| Distribution GBP 44,325.549 99.66 97.19 95.35
L Capitalisation GBP 64,926,078.645 1.49 1.42 1.36
L Distribution GBP 1,308,892.736 0.88 0.86 0.84
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

A Capitalisation EUR Hedged 168,049.922 101.34 98.31 95.85
A Capitalisation USD 714,572.699 121.97 116.40 111.05
E Capitalisation EUR Hedged 17,028.355 96.82 94.39 92.36
F Capitalisation EUR Hedged 115,495.037 105.07 101.57 98.71
F Capitalisation USD 155,028.924 126.26 120.13 114.27
F Distribution mensuelle USD 220.000 99.47 - -
| Capitalisation CHF Hedged 9,516.492 98.45 97.54 96.51
| Capitalisation EUR Hedged 604,800.793 107.22 103.55 100.36
| Capitalisation USD 2,903,727.015 128.90 122.37 116.14
| Distribution EUR Hedged 7,178.400 75.87 76.69 77.36
| Distribution USD 130,425.510 95.28 94.56 93.40
M Capitalisation EUR Hedged 220,856.120 105.65 101.71 98.38
M Capitalisation USD 2,801.967 126.00 119.35 113.03
N Capitalisation USD 47,240.583 106.59 103.00 99.50
U Capitalisation USD 21,821.952 112.81 107.92 103.22
U Distribution mensuelle USD 220.000 99.33 - -
U Distribution USD 38,095.838 99.00 98.25 97.04
UA Capitalisation EUR Hedged 200.000 102.14 -
UA Capitalisation GBP Hedged 168.000 100.22 -
UA Capitalisation USD 4,575,621.690 103.11 -
UA Distribution mensuelle EUR Hedged 200.000 100.41 -
UA Distribution mensuelle GBP Hedged 168.000 100.22 -
UA Distribution mensuelle USD 169,681.430 101.29 -
UF Capitalisation EUR Hedged 200.000 102.28 -
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Valeur nette
d’inventaire en devise

Valeur nette
d’'inventaire en devise

Valeur nette
d’inventaire en devise

Nombre d’actions au
31 décembre 2024

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG (suite)

locale par action
31 décembre 2024

locale par action
31 décembre 2023

locale par action
31 décembre 2022

UF Capitalisation USD 427,725.899 103.19 -
UF Distribution trimestrielle EUR Hedged 200.000 100.37 -
UF Distribution trimestrielle GBP Hedged 106,355.444 101.18 -
UF Distribution trimestrielle USD 501,201.204 101.29 -
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

A Capitalisation EUR Hedged 33,679.321 147.13 135.41 118.27
A Capitalisation USD 960,897.397 177.46 160.63 137.16
BE Capitalisation EUR Hedged 1,444,915 115.92 107.80 -
BR Capitalisation USD Hedged 73,842.394 90.97 - -
E Capitalisation EUR Hedged 57,401.992 129.06 119.31 104.73
F Capitalisation EUR Hedged 26,046.493 135.35 123.86 107.53
F Capitalisation USD 293,873.743 165.59 148.99 126.46
F Distribution USD 573,646.750 90.21 87.66 80.75
| Capitalisation CHF Hedged 73,539.593 143.19 134.23 118.60
| Capitalisation EUR Hedged 136,274.379 159.47 145.67 126.22
| Capitalisation GBP Hedged 14,780.000 107.63 106.86 91.16
| Capitalisation USD 6,295,403.153 198.61 178.36 151.10
N Capitalisation USD 255,302.544 115.32 105.16 90.47
U Capitalisation USD 179,325.757 146.96 133.02 113.59
U Distribution trimestrielle USD 616,576.469 91.81 89.27 82.51
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds

A Capitalisation EUR Hedged 178.711 109.67 106.00 94.90
A Capitalisation USD 60,716.169 117.87 111.98 97.82
A Distribution mensuelle USD 12,774.304 81.95 81.88 74.00
F Capitalisation EUR Hedged - - 108.00 96.31
F Capitalisation USD 3,997.805 120.13 113.69 98.92
G Capitalisation USD 795,088.251 123.44 115.67 99.66
G Distribution GBP Hedged 1,126.500 81.68 81.53 73.94
| Capitalisation EUR Hedged - - 110.76 98.16
| Capitalisation USD 2,131.008 131.86 124.10 107.40
L Distribution GBP Hedged 37,338.116 81.91 81.76 74.31
N Capitalisation USD 1,964.877 114.08 108.65 -
Ul Capitalisation USD 215.000 115.42 108.25 91.26
AXA World Funds - US Growth (note 1b)

A Capitalisation EUR 70,849.922 992.52 756.98 599.88
A Capitalisation USD 18,482.822 706.60 574.90 440.17
E Capitalisation EUR 113,412.379 885.97 680.79 543.56
E Capitalisation EUR Hedged 4,459.976 344.97 287.70 227.59
F Capitalisation EUR 24,122.306 1,112.30 842.01 662.29
F Capitalisation USD 2,581.832 791.39 639.07 485.65
| Capitalisation USD 80,408.634 536.24 432.00 327.50
M Capitalisation USD 757,981.328 283.56 227.07 171.12
N Capitalisation USD 3,337.359 112.73 -
AXA World Funds - US High Yield Bonds

A Capitalisation CHF Hedged 17,078.000 135.71 132.13 123.68
A Capitalisation EUR Hedged 108,948.724 218.27 206.98 189.97
A Capitalisation USD 505,717.911 214.58 200.13 179.52
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Nombre d’actions au Valeur nette Valeur nette Valeur nette
31 décembre 2024 d’inventaire en devise d’inventaire en devise d’inventaire en devise
locale par action locale par action
31 décembre 2023 31 décembre 2022

locale par action
31 décembre 2024

AXA World Funds - US High Yield Bonds (suite)

A Distribution CHF Hedged 13,019.000 64.85 66.71 65.74
A Distribution EUR Hedged 75,927.599 75.61 75.84 73.26
A Distribution mensuelle AUD Hedged 87,207.268 74.34 76.99 77.16
A Distribution mensuelle USD 1,763,815.621 77.79 79.49 78.16
A Distribution USD 84,922.333 82.16 80.90 76.42
BL Distribution mensuelle USD 951,222.558 86.86 90.57 88.50
BR Capitalisation USD Hedged 111,142.742 99.52 113.12 87.84
E Capitalisation EUR Hedged 25,750.817 205.75 196.22 180.93
F Capitalisation CHF Hedged 11,324.000 146.42 141.72 131.89
F Capitalisation EUR Hedged 385,264.794 248.94 234.82 214.24
F Capitalisation USD 71,433.215 303.96 281.78 251.25
F Distribution trimestrielle GBP Hedged 16,165.258 80.12 79.13 75.44
| Capitalisation CHF Hedged 315,475.458 123.71 119.41 110.91
| Capitalisation EUR 158,953.500 111.03 - -
| Capitalisation EUR Hedged 930,709.717 258.22 243.07 221.57
| Capitalisation GBP Hedged 12,515.293 159.79 148.28 133.06
| Capitalisation USD 2,561,659.558 315.13 291.58 259.50
| Distribution EUR Hedged 1,871,810.735 81.84 82.15 79.31
| Distribution GBP Hedged 1,431,753.222 89.40 88.34 84.01
| Distribution mensuelle USD 1,336,236.180 93.93 92.47 87.46
| Distribution trimestrielle EUR Hedged 427,587.118 71.84 72.01 69.72
| Distribution trimestrielle USD 792,801.419 92.37 90.95 86.03
| Distribution USD 272,742.058 89.61 88.23 83.32
M Capitalisation EUR Hedged 51,277.098 135.07 126.51 114.68
M Capitalisation USD 353,427.444 165.26 152.15 134.73
N Capitalisation USD 1,980.000 99.95 - -
T Distribution mensuelle USD 699,997.323 78.15 76.47 72.14
U Capitalisation USD 113.40 101.72
U Distribution trimestrielle USD - - 91.74 86.79
ZF Capitalisation USD 84,624.096 119.22 110.39 98.31
AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

A Capitalisation EUR Hedged 61,056.362 108.51 104.24 97.92
A Capitalisation USD 262,610.995 129.20 122.11 112.25
A Distribution mensuelle USD 98,267.528 87.77 89.48 87.72
A Distribution USD 4,798.210 93.47 92.91 89.42
E Capitalisation EUR Hedged 28,699.249 104.99 101.26 95.54
E Capitalisation USD 12,314.747 125.39 118.93 109.71
E Distribution trimestrielle EUR Hedged 12,858.152 78.59 79.45 78.18
F Capitalisation EUR Hedged 9,085.490 106.82 102.34 95.95
F Capitalisation GBP Hedged 1,118.488 118.57 112.09 103.52
F Capitalisation USD 290,964.445 128.32 120.98 110.94
F Distribution USD 16,085.147 94.66 94.10 90.55
| Capitalisation EUR Hedged 17,712.482 107.23 102.71 96.24
| Distribution trimestrielle GBP Hedged - - 85.82 83.24
| Distribution USD 66,662.040 93.80 93.24 89.73
M Capitalisation EUR Hedged 101,317.091 115.92 110.19 102.44
M Capitalisation USD 394.057 135.84 126.96 115.44
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AXA World Funds

Statistiques - Nombre d’actions et Valeur nette
d’inventaire par action

Nombre d’actions au Valeur nette Valeur nette Valeur nette
31 décembre 2024 d’inventaire en devise d’'inventaire en devise d’inventaire en devise

locale par action locale par action locale par action
31 décembre 2024 31 décembre 2023 31 décembre 2022

AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds (suite)

N Capitalisation USD 34,224.009 111.87 106.79 99.16
U Capitalisation USD 118,119.981 114.55 108.48 99.93
U Distribution trimestrielle USD 26,143.760 93.39 92.84 89.41
UA Capitalisation USD 11,208.169 121.55 114.60 105.09
UF Capitalisation EUR Hedged 200.000 108.76 103.92 98.30
UF Capitalisation USD 19,078.694 127.76 120.09 109.79
UF Distribution trimestrielle GBP Hedged 183.800 86.69 86.38 83.82
Z| Capitalisation EUR Hedged 551,379.071 112.38 107.34 100.27
Z| Capitalisation GBP Hedged 124,636.399 123.67 116.53 107.16
Z| Capitalisation USD 480,308.483 134.33 126.15 115.23
Z| Distribution EUR Hedged 106,609.383 78.07 79.04 77.79
Z| Distribution trimestrielle EUR Hedged 83,580.261 78.83 79.66 78.53
Z| Distribution trimestrielle GBP Hedged 323,266.429 86.21 85.89 83.31
Z| Distribution USD 307,432.084 93.67 93.10 89.58
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AXA World Funds - ACT Biodiversity

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs
nominale nets

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE
REGLEMENTE

Quantité/
Valeur
nominale

Description

ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Waste Management Inc 27,616 5,572,633 2.45
ACTIONS Xylem Inc 67,763 7,861,863 3.46
Allemagne Zebra Technologies Corp 11,988 4,630,005 2.04
GEA Group AG 150,900 7,472,208 3.29 150,020,005 66.08
Muinchener Japon
Ruckversicherungs AG 12,802 6,457,227 2.84 Keyence Corp 13,200 5,428,328 239
SAP AG 36,057 8,822,740 388 Kurita Water Industries Ltd 137,400 4,846,943 2.13
Symrise AG 45,214 4,805,981 2.12 10,275,271 4.52
27,558,156 12.13 Pays-Bas

Danemark Arcadis NV 117,765 7,170,405 3.16
Novozymes AS 147,207 6,635,372 292 NXp Semiconductors NV 24,748 5,143,872 2.27

6,635,372 2.92 12,314,277 5.43
Etats-Unis Royaume-Uni
Advanced Drainage System Inc 35,257 4,075,709 1.79 Halma Plc 204,661 6,892,375 304
Aecom Inc 73,516 7,852,979 346 Intertek Group Plc 72,513 4,293,746 1.89
AGCO Corp 23,694 2,214,915 0.98 11,186,121 4.93
Agilent Technologies Inc 35,297 4,741,799 2.09 Suisse
American Water Works Co Inc 51,958 6,468,251 2.85 DSM Firmenich AG 16,278 4,682,828 206
Autodesk Inc 26,343 7,786,201 3.43 4,682,828 2.06
Azek Co Inc 94,198 4471579 197 "{OTAL DES ACTIONS 222,672,030 98.07
Ball Corp 103,265 5,692,999 2.51
Bentley Systems Inc Class B 117,619 5,492,807 2.42  TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Cadence Design Sys Inc 22,462 6,748,933 2.97 CALéSg;EoﬁF;:;%E)I&IIEEZUsTJEQBU(:QUES;:R?.:E
Cintas Corp 12,453 2,275,163 1.00 MARCHE REGLEMENTE 222,672,030 98.07
Clean Harbors Inc 26,036 5,991,925 2.64
Danaher Corp 22,168 5,088,664 224 Total du portefeuille-titres 222,672,030 98.07
Deere Co 14,326 6,069,926 2.67 Liquidités et instruments
Ecolab Inc 36,788 8,620,164 30  assimilés 4,330,800 191
Idex Corp 23,076 4,829,576 213 Autres actifs nets 62,776 0.02
Kadant Inc 16,772 5,786,172 2.55 TOTAL DES ACTIFS NETS 227,065,606 100.00
Nvidia Corp 60,521 8,127,365 3.58
Procore Technologies Inc 41,900 3,139,567 1.38
PTC Inc 29,962 5,509,113 2.43
Republic Services Inc 43,674 8,786,335 3.87
Thermo Fisher Scientific Inc 14,669 7,631,254 3.36
Trimble Navigation Ltd 64,451 4,554,108 2.01

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Biodiversity

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Contrats de change a terme

Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 752,617 EUR 720,503 15/01/2025 6,175
State Street EUR 11,261,377 USD 11,811,481 15/01/2025 (144,697)
Total (138,522)
Classification économique de I'état des
investissements
Internet, logiciels et services informatiques 16.51
Machines 11.79
Technologie 11.75
Produits chimiques 7.98
Ingénierie et construction 5.59
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 5.01
Approvisionnement en eau et en énergie 4.64
Fournitures et services commerciaux 4.53
Emprunts d'Etat et supranationaux 3.87
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 3.58
Soins de santé 3.36
Sociétés holding 3.29
Services financiers 3.16
Assurance 2.84
Emballage et conditionnement 2.51
Contrdle de I’environnement 2.45
Industrie manufacturiére - divers 2.24
Matériaux et produits de construction 1.97
Immobilier 1.00
Total 98.07
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AXA World Funds - ACT Clean Economy

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

% des
actifs
nets

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE
REGLEMENTE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

% des
actifs
nets

Waste Management Inc 24,461 4,935,985 3.27
ACTIONS Xylem Inc 31,922 3,703,590 2.45
Allemagne 98,738,853 65.41
Infineon Technologies AG 115,788 3,764,812 2.49 France
Munchener Cap Gemini SA 15,690 2,569,462 1.70
Riickversicherungs AG 8,068 4,069,435 270 Sehneider Electric SA 23,759 5,926,730 3.92
7,834,247 519 8,496,192 5.62
Canada ltalie
Brookfield Renewable Corp 94,243 2,606,761 1.73 Prysmian SpA 61,473 3,024,985 2.60
2,606,761 173 3,924,985 2.60
Espagne Japon
Iberdrola SA 281,136 3,871,847 2.57 Hitachi Ltd 119,400 2,027,553 1.94
3,871,847 257 Keyence Corp 9,000 3,662,548 2.43
Etats-Unis Toyota Motor Corp 224,300 4,384,665 2.90
Aecom Inc 52,938 5,654,838 3.75 10,974,766 7.27
Ansys Inc 15,226 5,136,187 3.40 Pays-Bas
Autodesk Inc 19,285 5,700,068 3:78  ASML Holding NV 4,224 2,968,601 1.97
Bentley Systems Inc Class B 87,049 4,065,188 2.69 2,968,601 1.97
Cadence Design Sys Inc 19,127 5,746,899 3.80 Royaume-Uni
Carlisie Cos Inc 7,426 2,739,006 181 National Grid Plc 409,587 4,873,184 3.23
Eaton Corp Plc 17,023 5,649,424 3.74 4,873,184 3.23
Ecolab Inc 14,702 3,444,973 2.28
Equinix Inc 5,374 5,067,091 3.36
Hubbell Inc 8,452 3,540,458 2.35
Ingersoll Rand Inc 42,089 3,807,371 2.52
Linde Plc 11,967 5,010,224 3.32
Monolithic Power Systems Inc 2,570 1,520,669 1.01
Nextera Energy Inc 51,978 3,726,303 2.47
Nvidia Corp 41,572 5,682,704 3.70
Quanta Services Inc 13,086 4,135,830 2.74
Republic Services Inc 21,056 4,236,046 2.81
S&P Global Inc 8,032 4,000,177 2.65
Synopsys Inc 6,114 2,967,491 1.97
Trimble Navigation Ltd 61,379 4,337,040 2.87
Union Pacific Corp 17,678 4,031,291 2.67

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Clean Economy

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

ACTIONS (SUITE)

Taiwan

Taiwan Semiconductor Sp ADR 24,225 4,784,195 3.17
4,784,195 3.17

TOTAL DES ACTIONS 149,073,631 98.76

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 149,073,631 98.76

Total du portefeuille-titres 149,073,631 98.76

Liquidités et instruments

assimilés 2,858,418 1.89

Autres éléments de

passif, nets (985,330) (0.65)

TOTAL DES ACTIFS NETS 150,946,719 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Clean Economy

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Contrats de change a terme

Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 4,327,798 EUR 4,153,647 15/01/2025 24,623
State Street usb 138,555 GBP 109,883 15/01/2025 951
State Street EUR 90,429,592 USD 94,846,058 15/01/2025  (1,161,017)
State Street GBP 1,695,615 USD 2,151,561 15/01/2025 (28,195)
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
State Street usb 24,986 AUD 40,355 09/01/2025
State Street AUD 40,355 USD 24,986 09/01/2025 -
Total (1,163,638)
Classification économique de I'état des
investissements
Internet, logiciels et services informatiques 15.64
Technologie 13.12
Appareils et composants électriques 11.56
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 8.16
Ingénierie et construction 6.49
Produits chimiques 5.60
Industrie 5.55
Machines 4.97
Immobilier 3.36
Contrdle de I'environnement 3.27
Services publics 3.23
Industrie automobile 2.90
Emprunts d'Etat et supranationaux 2.81
Assurance 2.70
Trafic et transports 2.67
Services financiers 2.65
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 2.35
Approvisionnement en eau et en énergie 1.73
Total 98.76
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2024 (en USD)

Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs
nominale nets

Description

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

OBLIGATIONS (SUITE)
Corée (République de)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

REGLEMENTE Shinhan Bank Co Ltd 5.75%
15/04/2034 470,000 469,694 1.11
OBLIGATIONS SK Hvnix Inc 2.375%
ynix Inc 2. b
Allemagne 19/01/2031 400,000 335,872 0.79
Deutsche Bank AG FRN 805,566 1.90
23/02/2028 500,000 503,952 1.19
- Danemark
Vonovia SE 4.25%
10/04/2034 100,000 106,774 0.25 Orsted A/S FRN  Perp. 300,000 292,984 0.69
610,726 1.44 Orsted A/S FRN  Perp. 400,000 429,641 1.01
Autriche Orsted A/S FRN  Perp. 400,000 370,106 0.87
Raiffeisen Bank International 1,092,731 2.57
FRN 17/06/2033 600,000 568,657 1.34 Espagne
Uniga Insurance Group AG .
Caixabank SA FRN
FRN 09/12/2041 600,000 549,397 1.30 09/02/2029 300,000 287,267 0.68
1,118,054 2.64 -
Caixabank SA FRN
Belgique 10/07/2026 200,000 204,571 0.48
European Union 2.75% Caixabank SA FRN
04/02/2033 400,000 414,610 0.98 18/06/2031 400,000 403,815 0.95
European Union 3.25% Iberdrola Finanzas SAU 5.25%
04/02/2050 850,000 870,123 2.06 31/10/2036 300,000 368,698 0.87
1,284,733 3.04 Merlin Properties Socimi
Brésil 1.75% 26/05/2025 500,000 515,855 1.22
. Red Electrica Corporacion SA
Suzano Austria GmbH 5.75%
14/07/2026 200,000 201,136 0.47 RN _Perp. 400,000 426,175 1.01
201,136 047 2,206,381 5.21
Canada Etats-Unis
o . AES Corp 5.45%
Manulife Financial Corp
3.703% 16/03/2032 500,000 457,487 1.08 01/06/2028 300,000 301,734 0.71
457,487 1.08 Alexandria Real Estate 2%
18/05/2032 400,000 319,036 0.75
Chili Alexandria Real Estate 3.8%
Inversiones CMPC SA 4.375% 15/04/2026 300,000 296,381 0.70
04/04/2027 400,000 393,112 0.93 Boston Properties Ltd 2.55%
393,112 0.93 01/04/2032 300,000 243,024 0.57
Boston Properties Ltd 4.5%
01/12/2028 400,000 389,495 0.92
Ford Motor Company 6.1%
19/08/2032 200,000 199,114 0.47
General Motors Co 5.4%
15/10/2029 400,000 402,978 0.95
Intel Corp 4.15%
05/08/2032 400,000 364,213 0.86

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs
nominale nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Niagara Mohawk Power 1.96%

Régie Autonome Des

27/06/2030 400,000 340,080 0.80 Transports 0.35%
Pfizer Inc 2.625% 20/06/2029 500,000 463,350 1.09
01/04/2030 300,000 269,177 0.64 Société Générale SA FRN
Public Service Electric 5.125% 06/09/2032 200,000 215,185 051
15/03/2053 500,000 467,371 1.10 Société Générale SA FRN
) - 28/09/2029 200,000 216,610 0.51
Verizon Communications Inc
3.875% 01/03/2052 500,000 369,493 0.87 Valeo SE 5.875%
Whirlpool Corp 2.4% 12/04/2029 400,000 442,291 1.04
15/05/2031 200,000 164,754 0.39 5,017,253 11.84
Xylem Inc 2.25% Irlande
30/01/2031 300,000 255,870 0.60 AIB Group Plc FRN
4,382,720 10.33 20/05/2035 400,000 426,929 1.01
Finlande Bank of Ireland Group Plc FRN
SATO OYJ 1.375% 06/12/2032 400,000 522,631 1.23
24/02/2028 300,000 290,827 0.69 949,560 2.24
290,827 0.69 Italie
France A2A SpA FRN  Perp. 302,000 323,379 0.76
AXA SAFRN 07/10/2041 300,000 269,688 0.64 Assicurazioni Generali SpA
0
BNP Paribas SA FRN 2.124% 01/10/2030 100,000 97,835 0.23
30/06/2027 500,000 476,350 1.12 Assicurazioni Generali SpA
10/
BPCE SAFRN 19/10/2027 300,000 284,040 0.67 2:429% 14/07/2031 400,000 389,968 0.92
Assicurazioni Generali SpA
CNP Assurances SA FRN N
18/07/2053 400,000 443,074 1.05 5.399% 20/04/2033 200,000 230,564 0.54
Banco BPM SpA FRN
CNP Assurances SA FRN
27/07/2050 400,000 376,504 0.89 09/09/2030 183,000 192,316 0.45
. . Credit Agricole Italia SpA 3.5%
Compagnie de St Gobain SA
3.375% 08/04/2030 200,000 209,620 0.49 15/07/2033 100,000 106,990 025
L Intesa Sanpaolo SpA 4.75%
Covivio Hotels Saca 4.125%
23/05/2033 100,000 105,127 0.95 06/09/2027 215,000 233,152 0.55
Crédit Agricole SA 3.5% Mﬁ:ﬁ;ﬁ’:ﬁge‘spﬁm di Credito
26/09/2034 100,000 102,015 0.24 13/09/2027 150,000 160,474 0.38
Crédit Agricole SA 4.375%
27/11/2033 100,000 109,424 0.26 Terna SpA FRN  Perp. 150,000 160,550 0.38
Electricité de France SA Terna SpA FRN  Perp. 400,000 397,980 0.94
3.625% 13/10/2025 258,000 255,594 0.60 Unicredit SpA FRN
Electricité de France SA 4.75% 05/07/2029 300,000 288,535 068
17/06/2044 400,000 434,844 1.03 2,581,743 6.08
Engie SA 3.875%
06/12/2033 100,000 106,631 0.25
Engie SA FRN Perp. 300,000 325,039 0.77
Icade Sante SAS 1.375%
17/09/2030 200,000 181,867 0.43

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2024 (en USD)

Quantité/ Valeur de % des Description Quantité/
Valeur marché* actifs Valeur
nominale nets nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Mexique

OBLIGATIONS (SUITE)
Royaume-Uni (suite)

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Coca Cola FEMSA SAB Cv Whitbread Group Plc 2.375%

1.85% 01/09/2032 600,000 470,562 1.11 31/05/2027 400,000 468,738 1.11
470,562 111  Whitbread Group Plc 3%
Pays-Bas 31/05/2031 300,000 323,185 0.76
1,743,713 412
De Volksbank NV 3.625%
21/10/2031 200,000 208,647 0.49 Suéde
De Volksbank NV FRN Skandinaviska Enskilda
22/10/2030 400,000 410,083 0.97 4.375% 06/11/2028 100,000 108,940 0.26
Iberdrola International BV FRN Vattenfall AB FRN
Perp. 400,000 413,931 0.98 17/08/2083 400,000 514,325 1.21
Iberdrola International BV FRN 623,265 1.47
Perp. 400,000 398,444 0.94
TOTAL DES OBLIGATIONS 29,739,703 70.17
ING Groep NV 2.5%
15/11/2030 300,000 299,880 0.71
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
ING Groep NV 4.625% Allemagne
06/01/2026 400,000 400,207 0.94 g
Germany (Fed Rep) 1.8%
ING Groep NV FRN
01/07/2026 500,000 491,275 1.16 15/08/2053 440,000 384,757 0.91
NN Group NV FRN 384,757 0.91
03/11/2043 600,000 700,000 1.65 Brésil
Telefonica Europe BV FRN Brazil (Federal Republic of)
Perp. 400,000 404,068 0.95 6.25% 18/03/2031 600,000 585,894 1.38
Telefonica Europe BV FRN 585,894 1.38
Perp. 400,000 386,509 0.91 Chili
Tennet Holding BV FRN  Perp. 100,000 105,957 0.25 Chile (Republic of) 0.1%
4,219,001 9.95 26/01/2027 300,000 292,499 0.69
Portugal Chile (Republic of) 0.83%
Energias de Portugal SA FRN 02/07/2031 400,000 351,652 0.83
02/08/2081 200,000 202,325 0.48 Chile (Republic of) 2.55%
Energias de Portugal SA FRN 27/01/2032 300,000 252,150 0.60
20/07/2080 200,000 204,425 0.48 Chile (Republic of) 3.5%
Fidelidade - Companhia de 25/01/2050 800,000 554,952 1.31
Seguros S.A. FRN  Perp. 800,000 884,383 2.10 1,451,253 3.43
1,291,133 3.06 Colombie
Royaume-Uni Colombia (Republic of) 8%
Anglian Water Osprey FIN 6% 14/11/2035 400,000 403,184 0.95
20/06/2039 400,000 490,480 1.16 403,184 0.95
Natwest Group Plc FRN
12/09/2032 337,000 352,111 0.83
Northern Powergrid North
1.875% 16/06/2062 200,000 109,199 0.26

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de % des Description Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs Valeur marché* actifs
nominale nets nominale nets
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE) EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)
Cote d'lvoire Serbia
Ivory Coast (Republic of) Serbia (Republic of) 1%
7.625% 30/01/2033 200,000 195,294 0.46 23/09/2028 500,000 465,799 1.10
195,294 0.46 Serbia (Republic of) 6%
Espagne 12/06/2034 200,000 197,010 0.47
- X 662,809 1.57
Adif Alta Velocidad 0.55%
31/10/2031 600,000 522,824 1.23 TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 9,697,339 22,91
Spain (Kingdom of) 1% SUPRANATIONAUX
30/07/2042 1,500,000 1,056,365 2.50
Spain (Kingdom of) 3.05% TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
1.705.786 2.0 VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
T ) MARCHE REGLEMENTE 39,437,042 93.08
France
France (Republic of) 1.75% Total du portefeuille-titres 39,437,042 93.08
25/06/2039 600,000 506,447 1.20
. . Liquidités et instruments
Paris France (Republic of) L
1.75% 25/05/2031 300,000 285,220 0.67  assimilés 2,206,578 5.21
791,667 1.87 Autres actifs nets 723,247 1.71
Hong Kong TOTAL DES ACTIFS NETS 42,366,867 100.00
Hong Kong 0.625%
02/02/2026 200,000 192,060 0.45
Hong Kong 3.75%
07/06/2032 400,000 431,427 1.02
623,487 1.47
Indonésie
Indonesia (Republic of) 4.7%
06/06/2032 700,000 677,761 1.60
677,761 1.60
Italie
Italy (Republic of) 4%
30/04/2035 600,000 652,775 1.54
Italy (Republic of) 4.05%
30/10/2037 1,000,000 1,078,586 2.56
1,731,361 4.10
Pérou
Peru (Republic of) 3%
15/01/2034 600,000 484,086 1.14
484,086 114

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Contrats de change a terme

Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant

acheté vendu

Plus/(moins)

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 206,747 EUR 197,334 15/01/2025 2,309

State Street usb 601 GBP 480 15/01/2025 (1)

State Street EUR 15,046,997 USD 15,782,048 15/01/2025 (193,361)

State Street GBP 19,391 USD 24,604 15/01/2025 (323)

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

Barclays Bank usD 25,784,664 EUR 24,575,000 09/01/2025 330,995

Ireland Plc

Barclays Bank usb 3,384,262 GBP 2,680,000 09/01/2025 28,010

Ireland Plc

Barclays Bank usb 40,213 JPY 6,000,000 09/01/2025 2,026

Ireland Plc

Barclays Bank GBP 10,000 USD 12,710 09/01/2025 (187)

Ireland Plc

Barclays Bank GBP 63,000 USD 79,011 07/02/2025 (132)

Ireland Plc

Credit Agricole CIB usb 72,966 EUR 70,000 07/02/2025 379

State Street GBP 451 USD 565 09/01/2025 1
Total 169,716

Futures

Devise é Engagement EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Non alloué a une classe d'actions spécifique

EURO-BOBL FUTURE MAR25 EUR 17 2,074,749 06/03/2025 (27,461)
EURO-BUND FUTURE MAR25 EUR 32 4,421,668 06/03/2025 (29,657)
US 5YR NOTE (CBT) MAR25 usD 9 956,742 31/03/2025 (7,383)
US ULTRA BOND CBT MAR25 usD (12) (1,426,875) 20/03/2025 72,281
EURO-BUXL 30Y BND MAR25 EUR (12) (1,648,682) 06/03/2025 105,870
US 10YR ULTRA FUT MAR25 usD (14) (1,558,375) 20/03/2025 44,641
EURO-SCHATZ FUT MAR25 EUR 27 2,991,140 06/03/2025 (13,280)
EURO-OAT FUTURE MAR25 EUR a7) (2,172,272) 06/03/2025 46,483
Total 191,494

Options
Devise Quantité Valeur de marché Pourcentage
EURO-BUND 137 Put 01/24/2025 EUR (400,000) (24,852) (0.06)
Long Gilt Future 97.5 01/24/2025 GBP 650,000 8,141 0.02
EURO-BUND 136 Put 01/24/2025 EUR 400,000 53,846 0.13
Total 37,135 0.09
Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 21.79
Banques 16.34
Services financiers 14.59
Appareils et composants électriques 10.04
Assurance 7.76
Services publics 3.73
Pétrole et gaz 2.24
Industrie 2.17
Communications 1.91
Hoétels, restaurants et loisirs 1.87
Industrie automobile 1.42
Médias 1.38
Approvisionnement en eau et en énergie 1.16
Alimentation et boissons 1.11
MBS et ABS 1.09
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 0.79
Internet, logiciels et services informatiques 0.77
Ingénierie et construction 0.69
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 0.64
Machines 0.60
Immobilier 0.50
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Corée (République de)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

REGLEMENTE KB Kookmin Card Co Ltd 4%
09/06/2025 898,000 893,025 1.32
OBLIGATIONS Shinhan Card Co Ltd 2.5%
. inhan Card Co .5%
Argentine 27/01/2027 1,000,000 951,140 1.40
Adecoagro SA 6%
SK Broadband Co Ltd 4.875%
21/09/2027 400,000 391,908 0-58  58/06/2028 1,200,000 1,188,180 1.75
391,908 058 SK Hynix Inc 2.375%
Bermudes 19/01/2031 800,000 671,744 0.99
Ooredoo International Finance 3,704,089 5.46
Company 3.875% Ini
31/01/2028 1,900,000 1,837,490 o7 EtatsUnis
Bimbo Bakeries USA Inc
1,837,490 2.71
! ! 5.375% 09/01/2036 1,300,000 1,252,719 1.85
Bresil TSMC Arizona Corp 3.875%
Nexa Resources SA 6.5% 22/04/2027 1,400,000 1,375,864 2.03
18/01/2028 300,000 303,786 0.45 2,628,583 3.88
303,786 0.45
Guatemala
Chili CT Trust 5.125%
Banc Credito Inversiones 03/02/2032 600,000 538,944 0.79
0,
2.875% 14/10/2031 1,100,000 932,558 1.37 538,944 0.79
Banc Credito Inversiones 3.5%
12/10/2027 500,000 477,385 o070 Hong Kong
. MTR Corp Ltd 1.625%
Banco de Chile 2.99%
09/12/2031 1,117,000 945,719 1.39 19/08/2030 1,400,000 1,193,808 1.76
Swire Properties MTN
Colbun SA 3.15% . . o
19/01/2032 800,000 672,176 0.99 Financing 3.5% 10/01/2028 1,100,000 1,052,304 1.55
. 2,246,112 3.31
Entel Chile SA 3.05%
14/09/2032 1,300,000 1,070,966 1.58 lle Maurice
Falabella SA 3.375% Greenko Solar Mauritius
15/01/2032 800,000 659,640 0.97 5.95% 29/07/2026 600,000 607,770 0.90
Inversiones CMPC SA 4.375% 607,770 0.90
04/04/2027 1,300,000 1,277,614 1.88 lles Cayman
Sociedad De Transmision 4%
DP World Crescent Ltd 5.5%
27/01/2032 400,000 354,888 0.52 13/09/2033 1,300,000 1,300,507 1.92
6,390,946 9-40 1,300,507 1.92
Chine
Lenovo Group Ltd 6.536%
27/07/2032 1,100,000 1,157,750 1.71
1,157,750 1.71

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Inde

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pérou

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Bharti Airtel Ltd 3.25%

InRetail Consumer 3.25%

03/06/2031 1,400,000 1,240,680 1.83  22/03/2028 1,300,000 1,198,353 1.77
HDFC Bank Ltd 5.196% Orazul Energy Peru SA 5.625%
15/02/2027 1,200,000 1,202,988 1.77  28/04/2027 200,000 193,750 0.29
2,443,668 3.60 1,392,103 2.06
Lituanie République Tchéque
Ignitis Group UAB 2% Ceske Drahy 5.625%
14/07/2027 200,000 199,696 0.29  12/10/2027 200,000 219,698 0.32
199,696 0.29 219,698 0.32
Luxembourg Roumanie
GTC Aurora Luxem 2.25% Globalworth Real Estate
23/06/2026 300,000 285,357 0.42  Investment Ltd 6.25%
285,357 0.42 31/03/2030 1,128,004 1,173,713 1.73
1,173,714 1.7
Malaisie A73,713 3
Axiata SPV2 Berhad-Anleihe Royaume-Uni
2.163% 19/08/2030 1,400,000 1,194,970 1.76  The Bidvest Group (UK) Plc
1,194,970 176 3:625% 23/09/2026 600,000 576,984 0.85
. WE Soda Investments Holding
Mexique PLC 9.5% 06/10/2028 600,000 616,428 0.91
America Movil SAB de CV 1,193,412 1.76
6.375% 01,/03/2035 1,600,000 1,696,832 2.50
Coca Cola FEMSA SAB Cv Togo
1.85% 01/09/2032 2,300,000 1,803,821 2.66  Banque Ouest Africaine de
Comision Federal De Developpement 2.75%
Flectricidad 6.45% 22/01/2033 1,400,000 1,215,220 1.79
24/01/2035 353,000 333,882 0.49 1,215,220 1.79
3,834,535 5.65  Turquie
Panama Arcelik AS 3% 27/05/2026 300,000 307,028 0.45
Cable Onda SA 4.5% 307,028 0.45
30/01/2030 600,000 546,480 0.81
TOTAL DES OBLIGATIONS 36,295,585 53.49
546,480 0.81
Pays-Bas EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
Sigma Finance NL 4.875% Brésil
27/03/2028 1,200,000 1,181,820 1.74 - -
/0%/ Brazil (Federal Republic of)
1,181,820 1.74  6.25% 18/03/2031 1,700,000 1,660,033 2.45
1,660,033 2.45

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Quantité/
Valeur
nominale

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

% des
actifs
nets

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Chili Israél
Chile (Republic of) 3.1% Israel (State of) 4.5%
07/05/2041 2,700,000 1,941,705 2.86 17/01/2033 651,000 598,269 0.88
Chile (Republic of) 4.34% 598,269 0.88
07/03/2042 1,500,000 1,264,590 1.86 Malaisie
3,206,295 4.72 -
Malaysia Wakala Sukuk 2.07%
Corée (République de) 28/04/2031 2,238,000 1,911,632 2.82
Korea Water Resources 3.5% 1,911,632 2.82
27/04/2025 350,000 348,271 0.51 Mexique
348,271 0.51 - -
United Mexican States
Cote d'lvoire Government Bond 2.25%
vory Coast (Republic of) 12/08/2036 1,100,000 891,546 1.31
7.625% 30/01/2033 841,000 821,211 1.21 United Mexican States
Government Bond 4.875%
21,211 1.21
821, 19/05/2033 2,200,000 1,974,236 2.91
Guatemala 2,865,782 4.22
Guatemala (Republic of) Pérou
5.375% 24/04/2032 1,400,000 1,322,104 1.95
Fondo Mivivienda SA 4.625%
1,322,104 1.95 12/04/2027 3,000,000 2,959,410 4.37
Hong Kong Peru (Republic of) 1.95%
Hong Kong 1% 24/11/2041 1,000,000 746,659 1.10 17/11/2036 600,000 495,692 0.73
Hong Kong 5.25% Peru (Republic of) 3%
11/01/2053 1,000,000 1,048,360 1.55 15/01/2034 3,400,000 2,743,154 4.05
1,795,019 2.65 6,198,256 9.15
Hongrie Serbia
Hungary (Republic of) 1.75% Serbia (Republic of) 6%
05/06/2035 2,600,000 2,134,106 3.15 12/06/2034 1,500,000 1,477,575 2.18
Hungary (Republic of) 5% 1,477,575 2.18
22/02/2027 400,000 429,861 0.63
2,563,967 3.78
Indonésie
Indonesia (Republic of) 1.3%
23/03/2034 1,500,000 1,263,662 1.86
Indonesia (Republic of) 4.7%
06/06/2032 2,200,000 2,130,106 3.14
3,393,768 5.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Uruguay

Uruguay (Republic of) 5.75%

28/10/2034 3,300,000 3,394,479 5.01
3,394,479 5.01

TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 31,556,661 46.53

SUPRANATIONAUX

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE
VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 67,852,246 100.02
Total du portefeuille-titres 67,852,246 100.02
Liquidités et instruments

assimilés 1,996,997 2.94
Autres éléments de

passif, nets (2,008,421) (2.96)
TOTAL DES ACTIFS NETS 67,840,822 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Contrats de change a terme

Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant

acheté vendu

Classes d’Actions Hedged

State Street usD 42,518 EUR 40,543 15/01/2025 516
State Street EUR 3,926,504 USD 4,118,341 15/01/2025 (50,484)
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
Barclays Bank usD 9,750,941 EUR 9,200,000 14/02/2025 207,779
Ireland Plc

Total 157,811
Classification économique de I'état des
investissements
Emprunts d'Etat et supranationaux 37.06
Banques 9.74
Communications 8.48
Services financiers 6.90
Médias 6.82
Vente au détail 4.59
Trafic et transports 4.52
Alimentation et boissons 4.40
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 2.74
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 2.71
Pétrole et gaz 2.65
Technologie 2.16
Industrie 2.03
Appareils et composants électriques 1.77
Immobilier 1.73
Fournitures et services commerciaux 0.85
Mines et métaux 0.45
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 0.42
diversifiées
Total 100.02
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Colombie

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

REGLEMENTE Banco de Bogota SA 4.375%

03/08/2027 1,900,000 1,828,066 0.76
OBLIGATIONS 5 lombia SA FRN

. ancolombia

Australie 24/12/2034 2,200,000 2,305,270 0.96
Perenti Finance Pty Ltd 6.5% R

Grupo de Inversiones
07/10/2025 475,233 475,519 0.20 Suramericana SA 5.5%

475,519 0.20 29/04/2026 2,000,000 1,985,420 0.83

Autriche Oleoducto Central SA 4%

Kiabin Austria Gmbh 3.2% 14/07/2027 2,100,000 1,988,553 0.83
12/01/2031 1,500,000 1,255,185 0.52 8,107,309 3.38
1,255,185 0.52 Corée (République de)

Brésil KB Kookmin Card Co Ltd 4%
202 1,377 1.62
Nexa Resources SA 6.5% 09/06/2025 3,903,000 3,881,3 6.
18/01/2028 1,032,000 1,045,024 0.44 3,881,377 1.62
Suzano Austria GmbH 6% Costa Rica
15/01/2029 1,300,000 1,302,210 054 |nstituto Costarricense de
2,347,234 0.98 Electricidad 6.75%
. 07/10/2031 2,000,000 2,029,540 0.85
Burundi
2,029,540 0.85
Eastern and Southern Afric
Trade and Development Bank Egypte
4.125% 30/06/2028 2,500,000 2,242,825 0.94 African Export Import Bank
2,242,825 0.94 3.994% 21/09/2029 2,000,000 1,846,540 0.77
Chili 1,846,540 0.77
Antofagasta Plc 2.375% Etats-Unis
14/10/2030 1,200,000 1,007,172 0.42 BBVA Banco Continental
Celulosa Arauco y Constitucion 1.875% 18/09/2025 1,100,000 1,073,039 0.45
3.875% 02/11/2027 3,556,000 3,413,120 1.42 BBVA Banco Continental FRN
4,420,292 1.84 13/09/2034 2,000,000 1,885,840 0.79
Chine Kosmos Energy Ltd 8.75%
Zhongsheng Group 5.98% 01/10/2031 1,667,000 1,571,498 0.66
30/01/2028 943,000 932,844 0.39 4,530,377 1.90
932,844 0.39 Guatemala
CT Trust 5.125%
03/02/2032 2,000,000 1,780,640 0.74
1,780,640 0.74

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Hong Kong Inde
Bank of East Asia Ltd FRN 10 Renew Power Subsidiar
29/05/2030 1,000,000 991,360 0.41 4.5% 14/07/2028 2,000,000 1,858,120 0.78
Celestial Dynasty Ltd 6.375% Bharti Airtel Ltd 4.375%
22/08/2028 1,111,000 1,084,325 0.45 10/06/2025 1,500,000 1,494,645 0.62
China Overseas Grand Oceans Continuum Grn Spv Co Iss
Group 2.45% 09/02/2026 1,000,000 954,990 0.40 7.5% 26/06/2033 1,954,500 2,021,637 0.84
China Ping An Insurance Shriram Finance Ltd 6.625%
Overseas 2.85% 22/04/2027 983,000 991,611 0.41
12/08/2031 600,000 508,218 0.21 6,366,013 2.65
Franshion Brilliant Ltd 3.2%
09/04/2026 1,000,000 952,950 040 _Hazakhstan
. Samruk Kazyna JSC 2%
Kasikornbank PCL HongKong
FRN 02/10/2031 1,000,000 956,500 0.40 28/10/2026 3,500,000 3,287,165 137
) 3,287,165 1.37
Melco Resorts Finance 5.25%
26/04/2026 2,700,000 2,658,150 1.11 Lituanie
Nanyang Commercial Bank Ignitis Group UAB 2%
FRN 06/08/2034 800,000 801,928 0.33 14/07/2027 2,000,000 1,996,962 0.83
NWD MTN Ltd 8.625% 1,996,962 0.83
08/02/2028 1,500,000 1,087,545 0.45 Luxembourg
9,995,966 4.16
Cosan Luxembourg S.A. 7.25%
Hongrie 27/06/2031 1,177,000 1,159,474 0.48
OTP Bank Nyrt FRN GTC Aurora Luxem 2.25%
25/05/2027 1,300,000 1,340,339 0.56 23/06/2026 1,710,000 1,626,534 0.68
1,340,339 0.56 MHP SA 6.95% 03/04/2026 2,500,000 2,324,825 0.97
lle Maurice Millicom Intl Cellular 6.25%
Greenko Solar Mauritius 25/03/2029 2,880,000 2,846,909 1.19
5.55% 29/01/2025 1,000,000 999,510 0.42 Puma International Financing
(v
Greenko Wind Projects Mu SDL 7.75% 25/04/2029 1,952,000 1,985,789 0.83
5.5% 06/04/2025 1,398,000 1,393,512 0.58 9,943,531 4.15
India Green Power Holding 4% Macao
22/02/2027 2,672,038 2,542,417 1.06 MGM China Holdings Ltd
4,935,439 2.06 7.125% 26/06/2031 1,700,000 1,721,046 0.72
lles Cayman Sands China Ltd 3.8%
QNB Finance Ltd 1.625% 08/01/2026 3,000,000 2,945,370 1.23
22/09/2025 7,247,000 7,061,477 2.95 4,666,416 1.95
7,061,477 2,95 Malaisie
Serba Dynamic International
Sukuk 6.3% 09/05/2022 6,000,000 60,000 0.03
60,000 0.03

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Mexique

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
République Tchéque

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Comision Federal De
Electricidad 5.7%

Energo Pro As 8.5%

24/01/2030 2,500,000 2,409,250 1.01

Grupo Kuo de CV 5.75%

07/07/2027 1,500,000 1,463,085 0.61

Nemak SAB de CV 2.25%

20/07/2028 1,861,000 1,726,863 0.72

PLA Administradora Industrial

4.962% 18/07/2029 1,700,000 1,620,406 0.68

Trust F-1401 5.25%

30/01/2026 2,540,000 2,535,276 1.06
9,754,880 4.08

Oman

Bank Muscat SAOG 4.75%

17/03/2026 2,018,000 1,992,856 0.83
1,992,856 0.83

Ouzbékistan

Ipoteka Bank 5.5%

19/11/2025 1,000,000 983,780 0.41

Navoi Mining Metallurgic 6.7%

17/10/2028 293,000 292,294 0.12

Uzpromstroybank 8.95%

24/07/2029 1,371,000 1,402,081 0.59
2,678,155 112

Pays-Bas

CTP NV 0.875%

20/01/2026 1,000,000 1,015,660 0.42

NE Property BV 1.875%

09/10/2026 3,000,000 3,039,369 1.27

Prosus NV 1.288%

13/07/2029 1,745,000 1,636,028 0.68
5,691,057 2.37

Pérou

Credicorp Ltd 2.75%

17/06/2025 3,426,000 3,379,818 1.41

InRetail Consumer 3.25%

22/03/2028 3,400,000 3,134,154 1.31

Minsur SA 4.5%

28/10/2031 2,000,000 1,782,920 0.74

Orazul Energy Peru SA 5.625%

28/04/2027 2,000,000 1,937,500 0.81

10,234,392 4.27

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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04/02/2027 1,628,000 1,655,660 0.69
1,655,660 0.69

Roumanie

Banca Comerciala Romana

FRN 19/05/2027 1,000,000 1,090,185 0.45

Banca Transilvania FRN

07/12/2028 1,000,000 1,123,952 0.47

Banca Transilvania FRN

27/04/2027 630,000 691,070 0.29
2,905,207 1.21

Royaume-Uni

Anglogold Holdings Plc

3.375% 01/11/2028 1,491,000 1,372,674 0.57

Endeavour Mining Plc 5%

14/10/2026 2,578,000 2,511,436 1.05

Standard Chartered Plc FRN

12/01/2028 1,200,000 1,142,388 0.48
5,026,498 2.10

Singapour

BOC Aviation Ltd 3.25%

29/04/2025 1,318,000 1,309,828 0.55

Continuum Energy Aura 9.5%

24/02/2027 3,000,000 3,142,290 1.31

Oversea Chinese Banking FRN

10/09/2030 1,000,000 977,190 0.41
5,429,308 2.27

Togo

Banque Ouest Africaine de

Developpement 5%

27/07/2027 2,000,000 1,949,080 0.81
1,949,080 0.81

Turquie

Akbank T.A.S. 7.498%

20/01/2030 2,250,000 2,276,550 0.95

Akbank T.A.S. FRN

22/06/2031 2,000,000 1,987,920 0.83

Arcelik AS 8.5%

25/09/2028 1,000,000 1,036,980 0.43

Ford Otomotiv Sanayi AS

7.125% 25/04/2029 1,000,000 1,002,100 0.42



AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Turquie (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des

actifs
nets

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Bahamas

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

% des
actifs
nets

Turk Ekonomi Bankasi AS FRN

Commonwealth of Bahamas

17/01/2034 1,500,000 1,575,930 0.66 8.95% 15/10/2032 1,000,000 1,034,950 0.43
Turk Telekomunikasyon AS 1,034,950 0.43
7.375% 20/05/2029 1,290,000 1,315,103 0.55 Bénin
Turkiye Garanti Bankasi FRN . .
Benin (Republic of) 4.875%
03/01/2035 2,000,000 2,011,920 0.84 19/01/2032 2,000,000 1,875,912 0.78
Turkiye Garanti Bankasi FRN 1,875,912 0.78
28/02/2034 1,300,000 1,324,492 0.55
Ulker Biskilvi Sanayi AS Costa Rica
7.875% 08/07/2031 1,582,000 1,608,071 0.67 Costa Rica (Republic of)
0
Ziraat Katilim Bankasi 9.375% 4.375% 30/04/2025 5,950,000 5,930,186 2.47
12/11/2026 1,500,000 1,595,490 0.67 5,930,186 2.47
15,734,556 6.57 Cote d'lvoire
Ukraine Ivory Coast (Republic of)
0,
Vodafone Ukraine 6.2% 5.25% 22/03/2030 6,000,000 5,878,741 2.45
11/02/2025 1,500,000 1,405,065 0.59 5,878,741 2.45
1,405,065 0.59 Egypte
TOTAL DES OBLIGATIONS 147,959,704 61.75 Egypt (Republic of) 4.75%
16/04/2026 1,000,000 1,017,120 0.42
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX Egypt (Republic of) 5.625%
. 16/04/2030 1,300,000 1,178,608 0.49
Afrique du Sud
] . Egypt (Republic of) 5.8%
South Africa (Republic of)
4.85% 30/09/2029 3,000,000 2,797,980 1.17 30/09/2027 500,000 469,485 020
2,197,980 117 2,665,213 111
n
Argentine Gabo
- R Gabon (Republic of) 6.95%
Argentina (Republic of) FRN 16,/06/2025 1,502,000 1,453,050 0.61
09/07/2030 4,032,000 3,117,260 1.30 /06/ - . . . .
1,453,050 0.61
Argentina (Republic of) FRN
09/07/2035 1,000,000 666,210 0.28 Ghana
Provincia De Buenos Aires Ghana (Republic of) 0%
Argentina (Republic of) FRN 03/07/2026 1,360,000 1,266,772 0.53
01/09/2037 963,400 642,385 0.27 Ghana (Republic of) FRN
4,425,855 1.85 03/07/2029 1,400,000 1,211,784 0.51
Arménie 2,478,556 1.04
Argentina (Republic of) 3.95%
26/09/2029 2,100,000 1,844,451 0.77
1,844,451 0.77

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Guatemala

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Pakistan

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

% des
actifs
nets

Guatemala (Republic of) 4.5%

Pakistan (Islamic Republic of)

03/05/2026 2,000,000 1,962,340 0.82 6% 08/04/2026 1,400,000 1,320,676 0.55
1,962,340 0.82 Pakistan (Islamic Republic of)
Honduras 8.25% 30/09/2025 900,000 888,111 0.37
- 2,208,787 0.92
Honduras (Republic of) 6.25%
19/01/2027 2,000,000 1,941,340 0.81 Panama
1,941,340 0.81 Panama (Republic of) 7.5%
Jordan 01/03/2031 2,250,000 2,286,090 0.95
- 2,286,090 0.95
Jordan (Kingdom of) 7.5%
13/01/2029 1,500,000 1,494,330 0.62 Paraguay
1,494,330 0.62  Pparaguay (Republic of) 4.7%
Kenya 27/03/2027 5,956,000 5,849,328 2.44
. 5,849,328 2.44
Kenya (Republic of) 7%
22/05/2027 600,000 591,450 0.25 République dominicaine
591,450 0.25 Dominican Republic 7.05%
Macédoine 03/02/2031 1,250,000 1,282,388 0.54
. ) 1,282,388 0.54
Macedonia (Republic of)
1.625% 10/03/2028 2,500,000 2,344,191 0.98 Salvador
Macedonia (Republic of) El Salvador (Republic of)
2.75% 18/01/2025 3,000,000 3,099,013 1.29 6.375% 18/01/2027 1,772,000 1,751,445 0.73
5,443,204 2.27 El Salvador (Republic of)
Maroc 9.25% 17/04/2030 890,000 943,231 0.39
) 2,694,676 1.12
Morocco (Kingdom of) 2.375%
15/12/2027 4,000,000 3,657,720 1.53 Sénégal
Morocco (Kingdom of) 5.95% Senegal (Republic of) 4.75%
08/03/2028 2,600,000 2,619,942 1.09 13/03/2028 1,200,000 1,142,857 0.48
6,277,662 2.62 1,142,857 0.48
Ouzbékistan Serbia
Uzbekistan (Republic of) 3.9% Serbia (Republic of) 1%
19/10/2031 2,500,000 2,058,750 0.86 23/09/2028 2,790,000 2,599,158 1.08
Uzbekistan (Republic of) Serbia (Republic of) 1.5%
7.85% 12/10/2028 465,000 481,122 0.20 26/06/2029 2,000,000 1,868,332 0.78
2,539,872 1.06 4,467,490 1.86

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/

Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Quantité/
Valeur
nominale

Description

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Sri Lanka Luxembourg
Sri Lanka (Republic of) 4% AXA World Funds - Asian Short
15/04/2028 421,185 393,711 0.16 Duration Bonds M
Sti Lanka (Republic of) FRN Capitalisation USD 64,450 8,896,677 3.72
15/01/2030 310,770 256,942 0.11 8,896,677 3.72
Sri Lanka (Republic of) FRN TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 8,896,677 3.72
15/02/2038 571,560 434,357 0.18 OUVERT
Sri Lanka (Republic of) FRN
15/03/2033 609,570 463,023 0.19 TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Sri Lanka (Republic of) FRN A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
15/05/2036 285,660 217,010 0.09 VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
MARCHE REGLEMENTE 233,050,511 97.26

Sri Lanka (Republic of) FRN
15/06/2035 411,600 300,250 0.13

2,065,293 0.86 Total du portefeuille-titres 233,050,511 97.26
Ukraine Liquidités et instruments
Ukraine (Republic of) FRN assimilés 5,103,429 213
01/02/2029 1,074,444 746,234 0.31 Autres actifs nets 1,453,297 0.61
Ukraine (Republic of) FRN
01/02/2034 1,600,000 899.200 0.38 TOTAL DES ACTIFS NETS 239,607,237 100.00
Ukraine (Republic of) FRN
01/02/2035 500,000 275,340 0.11

1,920,774 0.80
Zambie
Zambia (Republic of) FRN
30/06/2033 1,869,467 1,641,355 0.69

1,641,355 0.69
TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 76,194,130 31.79

SUPRANATIONAUX

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Contrats de change a terme

Contrepartie Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant

acheté vendu

Classes d’Actions Hedged

State Street HKD 1,362,514 USD 175,302 15/01/2025 111
State Street usb 1,091 HKD 8,464 15/01/2025 1
State Street usb 7,645,185 EUR 7,286,478 15/01/2025 96,395
State Street usb 505 SGD 684 15/01/2025 5
State Street usb 15,945 GBP 12,728 15/01/2025 7
State Street usb 24,534 CHF 21,725 15/01/2025 537
State Street EUR 137,149,416 USD 143,848,697 15/01/2025  (1,761,922)
State Street SGD 86,713 USD 64,504 15/01/2025 (908)
State Street GBP 846,605 USD 1,074,256 15/01/2025 (14,078)
State Street CHF 4,896,664 USD 5,530,147 15/01/2025 (121,445)
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
Société Générale usb 39,263,012 EUR 37,200,000 14/03/2025 623,607
State Street HKD 7,745 USD 998 09/01/2025 (1)
State Street usb 192 EUR 185 09/01/2025 -
State Street EUR 570,342 USD 592,042 09/01/2025 (1,309)
State Street SGD 354 USD 260 09/01/2025 1)
State Street GBP 11,446 USD 14,320 09/01/2025 14
Total (1,178,987)

Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 30.78
Banques 18.97
Services financiers 15.91
Approvisionnement en eau et en énergie 4.57
Appareils et composants électriques 4.50
Fonds de placement de type ouvert 3.72
Mines et métaux 3.49
Communications 3.15
Ingénierie et construction 1.69
Matériaux et produits de construction 1.42
Vente au détail 1.31
Logement 1.23
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 1.13
diversifiées

Immobilier 1.06
Pétrole et gaz 0.83
Internet, logiciels et services informatiques 0.68
Alimentation et boissons 0.67
Industrie 0.57
Emballage et conditionnement 0.52
Technologie 0.43
Industrie automobile 0.42
Assurance 0.21
Total 97.26
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AXA World Funds - ACT Europe Equity

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE
REGLEMENTE

% des

actifs
nets

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
France (suite)

% des
actifs
nets

Seb SA 28,026 2,452,275 0.78
ACTIONS Veolia Environnement SA 208,156 5,643,109 1.78
Allemagne Vinci SA 36,601 3,650,584 1.15
Allianz AG 49,760 14,723,984 4.65 82,900,283 26.20
Deutsche Telekom AG 317,855 9,182,831 2.90 Irlande
Infineon Technologies AG 93,702 2,942,243 0.93 Kerry Group Plc 62,059 5,787,002 1.83
Merck KgaA 24,647 3,448,115 1.09 5,787,002 1.83
SAP AG 34,170 8,074,371 2.55 Italie
Symrise AG 36,514 3,748,162 1.18  Finecobank SpA 199,875 3,355,901 1.06
42,119,706 13.30 Intesa Sanpaolo SpA 2,248,268 8,685,059 2.75
Danemark Prysmian SpA 107,807 6,647,380 2.10
Novo Nordisk AS 99,169 8,300,812 2.62 18,688,340 5.91
8,300,812 262  Pays-Bas
Espagne ASML Holding NV 24,217 16,436,077 5.20
Cellnex Telecom SA 99,684 3,041,359 0.96  ING Groep NV 437,458 6,618,740 2.09
Iberdrola SA 379,679 5,049,731 1.60  Koninklijke Ahold Delhaize NV 182,689 5,752,877 1.82
8,091,090 2,56  Stellantis NV 130,162 1,645,768 0.52
Finlande 30,453,462 9.63
Outotec OYJ 478,533 4,297,226 1.36 Royaume-Uni
4,297,226 1.36 Astrazeneca Plc 118,078 14,949,464 4.74
France HSBC Holdings Plc 798,735 7,586,321 2.40
Accor SA 124,759 5,868,663 1.85  Informa Plc 752,876 7,270,041 2.30
Air Liquide SA 25,255 3,963,015 1.25 London Stock Exchange
BNP Paribas SA 122,378 7,247,225 229 GroupPlc 41,997 5732,087 181
Cap Gemini SA 14545 2,300.292 073 National Grid Plc 702,541 8,072,131 2.55
banone SA 77674 5,058 131 1oo RelxPl 260,362 11,427,664 3.61
Dassault Systemes 81,059 2,715,476 0.86 SSE Ple 256,941 4,984,604 1.58
Hermes International SCA 1,727 4,010,094 1.7  UnieverPlc 126,202 6,941,920 219
Legrand SA 34,469 3,241,465 1.02 66,964,232 2118
L'Oréal SA 13,943 4,766,415 1.51 Suede
Michelin SCA 200,604 6,379,207 50s AssaAbloy AB 158,208 4,518,846 1.43
Publicis Groupe SA 80,604 8,302,212 262 -Alas Copco AB 196,378 2,898,084 0.92
Sanofi-Aventis SA 89,038 8,346,422 264 YolvoTreasury AB 116,248 2,729,032 0.86
Schneider Electric SA 37,176 8,955,698 2.83 10.145,962 3.2

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Europe Equity

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

ACTIONS (SUITE)

Suisse

Julius Baer Group Ltd 117,514 7,345,706 2.32

Lonza Group AG Reg 11,956 6,826,380 2.16

Roche Holding AG 29,087 7,919,389 2.50

SGS SA 57,641 5,582,152 1.76

UBS Group AG 137,045 4,049,626 1.28
31,723,253 10.02

TOTAL DES ACTIONS 309,471,368 97.82

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 130 6,170,553 1.95

6,170,553 1.95

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 6,170,553 1.95

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 315,641,921 99.77

Total du portefeuille-titres 315,641,921 99.77

Liquidités et instruments

assimilés 1,285,165 0.41

Autres éléments de

passif, nets (543,008) (0.18)

TOTAL DES ACTIFS NETS 316,384,078 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Europe Equity

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2024 (en EUR)

Classification économique de I'état des
investissements

Banques 14.19
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 13.25
Appareils et composants électriques 9.13
Médias 8.53
Alimentation et boissons 7.44
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 6.13
Assurance 4.65
Soins de santé 4.01
Communications 3.86
Internet, logiciels et services informatiques 3.41
Industrie automobile 3.40
Services publics 2.55
Produits chimiques 2.43
Textiles, vétements et articles en cuir 2.05
Fonds de placement de type ouvert 1.95
Hoétels, restaurants et loisirs 1.85
Services financiers 1.81
Approvisionnement en eau et en énergie 1.78
Services diversifiés 1.76
Fabrications métalliques et matériel informatique 1.43
Mines et métaux 1.36
Ingénierie et construction 1.15
Machines 0.92
Technologie 0.73
Total 99.77
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AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs
nominale nets

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE
REGLEMENTE

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Altice France SA 2.5%

15/01/2025 101,000 96,926 1.16
OBLIGATIONS CAB Selas 3.375%
elas 3. b
Allemagne 01/02/2028 129,000 120,134 1.44
Ceconomy AG 6.25% .
Crown European Holdings SA
15/07/2029 100,000 103,616 124 5y 15/05/2028 100,000 105,694 1.27
Deutsche Bank AG FRN
Fnac Darty SA 6%
19/05/2031 100,000 102,145 1.22 01/04/2029 130,000 136,522 163
Schaeffler AG 4.75% )
Forvia SE 5.125%
14/08/2029 100,000 102,661 123 15/06/2029 156,000 156,391 1.87
Techem Verwaltungsgesell Nexans SA 5.5%
5.375% 15/07/2029 100,000 103,625 1.24 05,/04/2028 100,000 106,024 1907
Techem Verwaltungsgesell 6%
RCI Banque SA FRN
30/07/2026 87,920 88,198 1.06 09/10/2034 100,000 102,203 1.92
500,245 599 Renault SA 2.375%
Belgique 25/05/2026 100,000 98,878 1.18
Azelis Finance NV 5.75% Seche Environnement SA
15/03/2028 150,000 155,103 1.86 2.25% 15/11/2028 150,000 141,012 1.69
155,103 1.86 Spie SA 2.625%
E 18/06/2026 100,000 99,543 1.19
spagne
1,163,327 13.92
Aedas Homes Opco 4%
15/08/2026 100,000 99,955 1.20 Gibraltar
eDreams ODIGEO SA 5.5% 888 Acquisitions Ltd 10.75%
15/07/2027 100,000 101,364 1.21 15/05/2030 170,000 205,687 2.46
Grifols SA 3.875% 205,687 2.46
15/10/2028 160,000 144,768 1.73 lle de Man
Mapfre SA FRN 31/03/2047 100,000 102,001 1.22 Playtech Plc 4.25%
448,088 5.36 07/03/2026 43,000 43,007 0.51
Etats-Unis 43,007 0.51
Coty Inc 3.875% Irlande
15/04/2026 180,000 180,421 2.16 AIB Group Plc FRN
Encore Capital Group Inc 30/05/2031 150,000 148,781 1.78
4.25% 01/06/2028 130,000 148,447 1.78 148,781 1.78
International Game Tech 3.5% ltalie
15/06/2026 250,000 250,042 2.99
lquia Inc 2.25% Brunello Bidco SpA 3.5%

9% 1 2/202 1 1.1
15/01/2028 159,000 153,229 1.83 5/02/2028 00,000 98,969 8
Primo Water Holdings Inc Intesa Sanpaolo SpA 5.148%

3.875% 31/10/2028 100,000 98,310 1.18 10/06/2030 219,000 253,998 .04

o Mundys SpA 4.75%

WMG Acquisition Corp 2.75%
15/07/2028 190,000 186,194 993 24/01/2029 150,000 157,260 1.88
1,016,643 12.17

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs
nominale nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Italie (suite) Royaume-Uni (suite)
Optics Bidco Spa 2.375% Jaguar Land Rover Automotive
12/10/2027 150,000 145,228 1.74 Plc 4.5% 15/07/2028 140,000 141,192 1.69
Verde Bidco SpA 4.625% Ocado Group Plc 10.5%
01/10/2026 100,000 100,160 1.20 08/08/2029 100,000 122,967 1.47
755,615 9.04  vodafone Group Plc FRN
Luxembourg 27/08/2080 150,000 148,387 1.78
. 1,022,878 12.26
Arena Lux Finance Sarl
1.875% 01/02/2028 150,000 143,298 1.72 TOTAL DES OBLIGATIONS 7,635,828 91.40
PLT VIl Finance Sarl 6%
15/06/2031 100,000 105,432 1.26 TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Telenet Finance Lux Note 3.5% A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
. 0
01,/03/2028 100,000 99,515 119 VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
MARCHE REGLEMENTE 7,635,828 91.40
348,245 417
Pays-Bas Total du portefeuille-titres 7,635,828 91.40
Abertis Finance BV FRN  Perp. 100,000 99,474 1.19
Liquidités et instruments
Alcon Nederland BV 2% assimilés 653,043 7.82
30/01/2028 200,000 191,527 2.29
Autres actifs nets 65,687 0.78
Cooperatieve Rabobank UA
FRN _Perp. 200,000 200,276 2.40 TOTAL DES ACTIFS NETS 8,354,558 100.00
Dufry One BV 2%
15/02/2027 150,000 146,222 1.75
Koninklijke KPN NV FRN
Perp. 100,000 106,414 1.27
NN Group NV FRN  Perp. 250,000 262,932 3.15
Oi European Group BV 6.25%
15/05/2028 150,000 155,910 1.87
Q Park Holding BV 5.125%
15/02/2030 150,000 154,566 1.85
Summer Bidco BV 10%
15/02/2029 192,821 197,385 2.36
UPC Holding BV 3.875%
15/06/2029 196,000 191,291 2.29
Ziggo BV 2.875%
15/01/2030 130,000 122,212 1.46
1,828,209 21.88
Royaume-Uni
B&M European Value Retail SA
8.125% 15/11/2030 100,000 129,277 1.55
Barclays Bank Plc FRN  Perp. 250,000 302,560 3.63
Iron Mountain Uk Plc 3.875%
15/11/2025 150,000 178,495 2.14

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Contrats de change a terme

Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

Barclays Bank EUR 716,013 GBP 600,000 28/02/2025 (7,623)
IBrZI::T:y: Igank EUR 1,136,084 GBP 950,000 31/01/2025 (11,359)
Ireland Plc
Barclays Bank GBP 350,000 EUR 422,093 31/01/2025 649
Ireland Plc

Total (18,333)

P . - . 12

Classification économique de I'état des
investissements
Services financiers 19.55
Banques 13.29
Communications 8.95
Divertissements 5.45
Industrie 4.37
Assurance 4.37
Soins de santé 3.99
Immobilier 3.50
Biens de consommation non cycliques 3.37
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 2.91
Industrie automobile 2.87
Trafic et transports 1.88
Technologie 1.87
Emballage et conditionnement 1.87
Fournitures et services commerciaux 1.85
Internet, logiciels et services informatiques 1.72
Approvisionnement en eau et en énergie 1.69
Vente au détail 1.55
Alimentation et boissons 1.47
Ingénierie mécanique et équipements industriels 1.27
Matériaux et produits de construction 1.24
Ingénierie et construction 1.19
Médias 1.18
Total 91.40
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AXA World Funds - ACT Eurozone Equity

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Quantité/
Valeur
nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Valeur de
marché*

% des

actifs
nets

Description

ACTIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

REGLEMENTE Sanofi-Aventis SA 73,000 6,799,220 2.76

ACTIONS Schneider Electric SA 59,000 14,124,600 5.74

Allemagne Seb SA 30,000 2,592,000 1.05

Allianz AG 37,500 11,096,250 4.51 Société Générale SA 160,000 4,300,000 1.75

Deutsche Telekom AG 262,500 7,583,625 3.08 Spie SA 124,000 3,667,920 1.49

Infineon Technologies AG 125,000 3,925,000 1.60 Veolia Environnement SA 160,000 4,294,400 1.75

Merck KgaA 25,250 3,532,475 1.44 Vinci SA 51,000 5,034,720 2.05

Symrise AG 42,000 4,311,300 1.75 115,258,265 46.84

30,448,650 12.38 Italie

Autriche Finecobank SpA 480,000 8,059,200 3.28

Erste Group Bank AG 100,000 5,966,000 2.43 Intesa Sanpaolo SpA 3,125,000 12,071,875 4.91
5,966,000 2.43  Prysmian SpA 104,000 6,412,640 2.61

Espagne Terna SpA 350,000 2,667,000 1.08

Amadeus IT Holding SA 59,000 3,987,220 1.62 29,210,715 11.88

Corporacion Acciona Energias Pays-Bas

Renova SA 120,000 2,126,400 0.86 Arcadis NV 51,000 2,978,400 191

Iberdrola SA 800,000 10,572,000 4.30 ASML Holding NV 26,000 17,469,400 711

16,686,620 6.78 ING Groep NV 180,000 2,706,480 1.10

Finlande Koninklijke Ahold Delhaize NV 117,000 3,656,250 1.49

Stora Enso OYJ R Share 240,000 2,332,320 0.95 Stellantis NV 272,500 3,430,237 1.39
2,332,320 095 30,240,767 12.30

France Royaume-Uni

Air Liquide SA 47,000 7,267,140 2.95 Relx Plc 121,000 5,256,240 214

BioMerieux SA 42,000 4,300,800 1.75 5,256,240 214

BNP Paribas SA 121,000 7,106,330 2.89 Suisse

Bureau Veritas SA 121,000 3,504,160 1.42 DSM Firmenich AG 40,000 3,870,400 157

Cap Gemini SA 20,000 3,104,000 1.26 3,870,400 1.57

Dassault Systemes 145,000 4,776,300 1.94 TOTAL DES ACTIONS 239,268,977 97.27

Edenred SE 110,000 3,394,600 1.38

Essilor International SA 35,500 8,246,650 3.35

Hermes International SCA 3,000 6,915,000 2.81

Legrand SA 60,000 5,595,600 2.27

L'Oréal SA 18,000 6,073,200 2.47

Michelin SCA 140,000 4,425,400 1.80

Publicis Groupe SA 95,500 9,736,225 3.96

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Eurozone Equity

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA Trésor Court Terme

Capitalisation EUR 38 98,418 0.04
98,418 0.04

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 98,418 0.04

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 239,367,395 97.31

Total du portefeuille-titres 239,367,395 97.31

Liquidités et instruments

assimilés 6,936,850 2.82

Autres éléments de

passif, nets (316,184) (0.13)

TOTAL DES ACTIFS NETS 245,988,061 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Eurozone Equity

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2024 (en EUR)

Classification économique de I'état des
investissements

Banques 16.36
Appareils et composants électriques 16.00
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 8.71
Soins de santé 7.57
Produits chimiques 6.27
Médias 6.10
Assurance 4.51
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 4.20
Textiles, vétements et articles en cuir 3.86
Internet, logiciels et services informatiques 3.56
Ingénierie et construction 3.54
Industrie automobile 3.19
Communications 3.08
Fournitures et services commerciaux 2.80
Approvisionnement en eau et en énergie 2.61
Alimentation et boissons 1.49
Technologie 1.26
Services financiers 1.21
Papier et industrie du bois 0.95
Fonds de placement de type ouvert 0.04
Total 97.31
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2024 (en USD)

Quantité/ Valeur de % des Description Quantité/
Valeur marché* actifs Valeur
nominale nets nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

ACTIONS (SUITE)
Canada (suite)

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

REGLEMENTE Thomson Reuters Corp 828 132,888 0.88
ACTIONS WSP Global Inc 277 48,721 0.32
Allemagne 508,358 3.38
Allianz AG 198 60,668 0.40 Corée (République de)
Deutsche Telekom AG 1,118 33,446 0.22 Hana Financial Group Inc 644 24,847 0.17
GEA Group AG 526 26,046 0.17 KB Financial Group Inc 664 37,391 0.25
Henkel AG&CO KGaA Pref Shs 455 39,907 0.27 Samsung SDI Co Ltd 149 25,050 0.17
Merck KgaA 273 39,549 0.26 Shinhan Financial Group Ltd 877 28,386 0.19
Mdinchener Woori Financial Group Inc 1,762 18,396 0.12
Rickversicherungs AG 212 106,931 0.71 134,070 0.90
Siemens AG 474 92,550 0.62 Danemark
g'rfa“:;gs Energy AG Ordinary 51 33,962 o3 NovoNordisk AS 621 53,825 0.36
SMA Solar Technology AG 2,674 37,547 005 OrstedA/S 3,852 159,903 1.06

470,606 3.13 Rockwool International AS 606 214,746 1.43
Australie Vestas Wind Systems AS 11,959 162,872 1.08
ANZ Banking Group 1,722 30,429 0.20 591,346 3.93
Brambles Ltd 3,603 42,921 020 ESpagne
Coles Group Ltd 3.925 45,906 031 EDP Renovaveis SA 19,388 201,566 1.34
Commonwealth Bank of Iberdrola SA 8,620 118,716 0.79
Australia 654 62,055 0.41 Inditex SA 908 46,673 0.31
National Australia Bank Ltd 1,898 43,598 0.29 366,955 244
Westpac Banking Corp 905 18,110 0.12 Etats-Unis
Woolworths Holdings Ltd 2,306 43,532 0.29 Abbott Laboratories 950 107,454 0.71

286,551 191 Abbvie Inc 378 67,171 0.45
Brésil Adobe Systems Inc 224 99,608 0.66
Cia Energetica de Minas Agilent Technologies Inc 512 68,782 0.46
Gerais 9,500 17,084 0.11 Airbnb Inc Ordinary Shares -

17,084 0.11 Class A 105 13,798 0.09

Canada American Tower Corp REIT 148 27,145 0.18
Canadian National Railway Co 692 70,234 0.47 Amgen Inc 291 75,846 0.50
Canadian Pacific Kansas Anthem Inc 226 83,371 0.55
City Ltd 367 26,559 0.18 Aon Pl 271 97.332 0.65
CGl Inc 951 104,000 069 "ppple Computer Inc 3,859 966,372 6.44
Lululemon Athletica Inc 144 55,067 0.37 Applied Materials Inc 483 78,550 0.52
Stantec Inc 904 70,889 0.47

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Quantité/
Valeur
nominale

Description

ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

Description

ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

% des
actifs
nets

AT&T Inc 3,625 82,541 0.55  Intuit Inc 32 20,112 0.13
Autodesk Inc 243 71,824 0.48  ltron Inc 2,345 254,620 1.69
Automatic Data Processing Inc 518 151,634 1.01 Johnson & Johnson Inc 1,255 181,498 1.21
Booking Holdings Inc 11 54,653 0.36 Johnson Controls

Boston Scientific Corp 978 87,355 058 International Plc 256 20,206 0.13
Bristol-Myers Squibb Co 1,235 69,852 0.46  eurig Dr Pepper inc 817 26,242 0.17
Cadence Design Sys Inc 197 59,191 039 _Kimberly Clark Corp 470 61,589 0.41
Cardinal Health Inc 193 22,826 015 Arogerco 1,467 89,707 0.60
Carlisle Cos Inc o7 35,777 0.24  LamResearch Corp 460 33,226 0.22
Carrier Global Corp 211 28,055 0.19 Lennox International Inc 73 44,479 0.30
Centene Corp 276 16,720 011  LndePle 307 128,532 0.86
Church and Dwight Co Inc 826 86,490 058 Marsh & McLennan Cos Inc 645 137,004 0.91
Cigna Corp 346 95,544 0.64 Mastercardinc 354 186,406 1.24
Cisco Systems Inc 1,530 90,576 0.60 McKesson Corp 86 49,012 0.33
Clorox Company Inc 244 39,628 0.26 Merck & Co Inc 926 92,118 0.61
Cognizant Technology m;aetlt':?artgwlsznc " o171 033
Solutions Corp 721 55,445 0.37 : .
Colgate-Palmolive Co 1,072 97,456 0.65 -Microsoft Corp 1,920 809,281 5.39
Cummins Inc 134 46,712 031 Moody's Corp 109 51,597 0.34
CVS Caremark Corp 668 29,987 020 MSClinc 67 40,201 0.27
Davita Inc 280 41,874 0.28 Nextera Energy Inc 1,723 123,522 0.82
Deere Co a4 35,501 024  MNikeInc 589 44,570 0.30
Dupont De Nemours Inc 397 30,271 020 AWidiaCorp 5,733 769,885 5.12
Eaton Corp Plc 358 118,809 0.79 Omnicom Group Inc 531 45,687 0.30
Ebay Inc 312 19,328 0.3 Oracte Corp 574 95,651 0.64
Ecolab Inc 317 74,279 0.49 Otis Worldwide Corp 540 50,009 0.33
Edwards Lifesciences Corp 830 61,445 0.41 Qwens Coming Inc 732 124,674 0.83
Equinix Inc 56 52,802 0.35 Paccar Inc 437 45,457 0.30
First Solar Inc 655 115,437 077 Palo Alto Networks Inc 220 40,031 0.27
Gartner Inc 149 72.186 0a4g _Paypal Holdings Inc 254 21,679 0.14
General Mills Inc 754 48,083 032 Fepsicolnc 838 127,426 0.85
Gilead Sciences Inc 1,105 102,069 068  Lhzernc 1,802 47,807 0.32
Hilton Worldwide Holdings Inc 104 25,705 0.7  Lrocter & Gamble Co 1,205 202,018 134
Home Depot Inc 494 192,161 108  Qualcomm Inc 327 50,234 0.33
Honeywell International Inc 318 71,833 0.48 S&P Global Inc 42 20,917 0.14
International Business Salesforce.com Inc 176 58,842 0.39
Machines Corp 465 102,221 0.68 Servicenow Inc 19 20,142 0.13

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Quantité/
Valeur
nominale

Description

ACTIONS (SUITE)

Valeur de

marché*

% des

actifs
nets

Description

ACTIONS (SUITE)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Etats-Unis (suite) Irlande
Synopsys Inc 232 112,604 0.75 Accenture Plc 261 91,817 0.61
Sysco Corp 255 19,497 0.13 Trane Technologies Plc 273 100,833 0.67
T Mobile USA Inc 418 92,265 0.61 192,650 1.28
Target Corp 136 18,384 0.12 Italie
Tesla Inc 880 355,379 2.36 Assicurazioni Generali SpA 2,052 57,945 0.39
Thermo Fisher Scientific Inc 121 62,948 0.42 Enel SpA 7,900 56,331 0.37
Tradeweb Markets Inc 362 47,393 0.32 ERG Spa 1,654 33,655 0.22
Ulta Salon Cosmetics & Prysmian SpA 271 17,303 0.12
Fragrance Inc 33 14,353 0.10 165,234 1.10
Union Pacific Corp 433 98,741 0.66 Japon
Verizon Communications Inc 2,162 86,458 0.58 Aeon Co Ltd 1,600 37,618 0.25
Visa Inc 26 229,445 183 Canon Inc 1,500 49,259 0.33
Walgreens Boots Alliance Inc 1,663 15,516 010 (chygai Pharmaceutical Co Ltd 1,000 44,534 0.30
Waste Management Inc 332 66,994 045 pai Nippon Printing Co Ltd 1,200 16,947 0.11
Workday Inc Class A 106 27,351 0.18 Daiichi Sankyo 600 16,615 011
9,483,669 63.09 L ot Retailing Co Ltd 300 102,736 0.68
France Fujitsu Ltd 2,500 44,533 0.30
Bureau Veritas SA 774 23,515 0.16 Hitachi Ltd 2,000 50,102 0.33
Dassault Systemes 399 13,841 0.09 Keyence Corp 100 41,124 0.07
Hermes International SCA 20 48,089 0.32 Kyowa Hakko Kirin Co Ltd 1,000 15,115 0.10
La Francaise des Jeux SAEM 727 28,020 0.19 Nippon Telegraph &
Legrand SA 935 91,049 0.61 Telephone Corp 49,700 49,966 0.33
L'Oréal SA 97 34,337 0.23 Nomura Research Institute Ltd 1,000 29,645 0.20
LVMH Moet Hennessy Louis Ono Pharmaceutical Co Ltd 3,200 33,281 0.22
Vuitton SE 56 36,851 925 btsuka Corp 1,000 22,964 0.15
SanofAventis SA 388 37,662 925 " Recnuit Holdings Co Ltd 1,000 70,915 0.47
Schneider Electric SA 175 43,654 0.29 Shionogi & Co Ltd 1,400 10,767 013
R 357,018 239 Softbank Corp 71,000 89,857 0.60
Grece- — Sony Corp 1,800 38,586 0.26
gfg'fn"i';ﬂi'ne%‘kmm”"'w“"“s 1,156 17,812 042  SysmexCorp 1,300 24,125 0.16
17,812 0.12 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 900 23,943 0.16
Hong Kong TIS Inc 1,500 35,667 0.24
AIA Group Ltd 8,000 57,082 0.39 Toyota Motor Corp 2,600 52,046 0.35
HKT Trust and HKT Ltd 18,000 22,245 0.15 Unicharm Corp 3.000 24,863 0.17
80,227 0.54 934,208 6.22

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs
nominale nets

Description

ACTIONS (SUITE)

Description

ACTIONS (SUITE)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Mexique Suéde
Grupo Financiero Banorte 4,300 27,786 0.18 Atlas Copco AB 2,367 36,172 0.24
Walmart De Mexico SAB 12,200 32,200 0.21 36,172 0.24
59,986 0.39 Suisse
Nouvelle-Zélande ABB Ltd 1,059 57,341 0.38
Mercury NZ Ltd 17,737 58,132 0.39 Givaudan SA 4 17,505 0.12
Spark New Zealand Ltd 21,292 35,190 0.23 Novartis AG 780 76,343 0.51
93,322 0.62  swiss Reinsurance Ltd 358 51,829 0.34
Pays-Bas Zurich Insurance Group AG 104 61,832 0.41
ASML Holding NV 97 68,171 0.45 264,850 1.76
ING Groep NV 1,095 17,155 0.11 Taiwan
Koninklijke Ahold Delhaize NV 618 20,152 0.13 Cathay Financial Holding Co 10,000 20,833 0.14
NXP Semiconductors NV 310 64,434 0.43 Chunghwa Telecom Co Ltd 5,000 18,835 0.13
169,912 112  CTBC Financial Holding Co Ltd 35,000 41,742 0.28
Pologne Delta Electronics Inc 2,000 26,262 0.17
LPP SA 4 15,058 0.10 Hon Hai Precision Industry
15,058 010 Coltd 8,000 44,899 0.30
Portugal Mega Financial Holding Co Ltd 17,000 20,067 0.13
EDP Energias de Portugal SA 17,499 56,010 0.37 gg‘t{’j" Financial Holdings 58495 40810 007
56,010 0.37 213,448 1.42
Royaume-Uni Thailande
GSK Plc 2,999 50,574 0.34 Delta Electronics Thai NVDR 5,600 25,048 0.17
HSBC Holdings Plc 7,472 73,488 949 fibthanachart Bank Pel Nvdr 781,200 42,617 0.28
Relx Plc 928 42,177 0.28 67,665 0.45
Unilever Plc 1,304 74,275 0.49
240514 160 TOTAL DES ACTIONS 15,041,094 100.06
Singapour TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Oversea-Chinese Banking Corp 7,700 94,204 0.63 CALL/-\ESS;E()gFI\I:IE%(E)IE)IiEEDS’USTJEQ BU?\IUES'FRI%E
Singapore Exchange Ltd 7,300 68,173 0.45 MARCHE REGLEMENTE 15,041,094 100.06
Singapore
Telecommunications Ltd 24,800 55,992 0.37  Total du portefeuille-titres 15,041,094 100.06
218,369 1.45
Liquidités et instruments
assimilés 81,880 0.54
Autres éléments de
passif, nets (91,351) (0.60)
TOTAL DES ACTIFS NETS 15,031,623 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Factors - Climate Equity Fund

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Contrats de change a terme

Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usD 417,550 EUR 400,340 15/01/2025 2,798
State Street EUR 10,454,232 USD 10,964,994 15/01/2025 (134,412)
Total (131,614)
Classification économique de I'état des
investissements
Internet, logiciels et services informatiques 14.04
Technologie 12.93
Communications 6.64
Soins de santé 6.63
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 6.32
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 6.31
Appareils et composants électriques 5.43
Assurance 4.34
Matériaux et produits de construction 3.75
Approvisionnement en eau et en énergie 3.39
Vente au détail 3.01
Banques 2.92
Industrie automobile 2.71
Industrie 2.65
Services financiers 2.61
Biens de consommation non cycliques 2.02
Alimentation et boissons 1.84
Produits chimiques 1.47
Machines 1.42
Biens de consommation cycliques 1.34
Hoétels, restaurants et loisirs 1.33
Trafic et transports 1.31
Textiles, vétements et articles en cuir 1.29
Fournitures et services commerciaux 1.08
Ingénierie et construction 0.70
Médias 0.58
Immobilier 0.53
Contrdle de I’environnement 0.45
Sociétés holding 0.42
Equipements de bureau et commerciaux 0.33
Produits et articles ménagers 0.27
Total 100.06
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Belgique

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

REGLEMENTE Crelan SA FRN  23/01/2032 6,000,000 6,525,780 0.48
OBLIGATIONS European Union 0.4%
Allemagne 04/02/2037 10,000,000 7,444,100 0.54
European Union 1.25%
Commerzbank AG FRN
24/03/2026 5,000,000 4,972,900 0.36 04/02/2043 13,549,463 9,864,958 0.72
European Union 2.625%
Commerzbank AG FRN
25/03/2029 5,000,000 5,308,800 0.39 04/02/2048 9,000,000 8,065,620 0.59
31,900,458 2.33
Deutsche Bank AG FRN )
23/02/2028 10,000,000 9,733,500 0.71 Brésil
E.ON SE 1.625% Suzano Austria GmbH 5.75%
29/03/2031 2,365,000 2,171,165 0.16 14/07/2026 5,000,000 4,856,011 0.35
E.ON SE 3.875% 4,856,011 0.35
12/01/2035 6,000,000 6,165,180 0.45 Canada
Eurogrid GmbH 3.279% - K
Manulife Financial Corp
05/09/2031 4,100,000 4,110,906 030 3703% 16/03/2032 7,000,000 6,185,236 0.45
Evonik Industries AG FRN 6,185.236 0.45
02/09/2081 6,000,000 5,745,000 0.42 T
Chili
Kreditanstalt fir Wiederaufbau
1.375% 02/02/2028 4,500,000 379,523 0.03 Colbun SA 3.15%
Kreditanstalt fir Wiederaufbau 19/01/2032 5,000,000 4,057,074 030
1.75% 14/09/2029 5,000,000 4,290,871 0.31 Inversiones CMPC SA 4.375%
Kreditanstalt fir Wiederaufbau 04/04/2027 10,000,000 9:490,874 069
4.875% 03/02/2031 10,000,000 12,341,853 0.90 Inversiones CMPC SA 6.125%
2 2 4,878,31! .
LB Baden Wuerttemberg 3/06/2033 5,000,000 ,878,319 0.36
1.125% 08/12/2025 3,000,000 3,502,777 0.26 Sociedad De Transmision 4%
Vonovia SE 0.625% 27/01/2032 5,000,000 4,285,900 0.31
24/03/2031 8,000,000 6,763,840 0.49 22,712,167 1.66
Vonovia SE 5% 23/11/2030 5,000,000 5,428,450 0.40 Danemark
70,914,765 5.18 Orsted A/S 1.5%
. 26/11/2029 7,000,000 6,499,780 0.47
Australie
K Orsted A/S 3.75%
Westpac Banking Corp FRN
13/05/2031 5,541,000 5,353,603 0.39 01/03/2030 5,000,000 5,142,100 0.37
Orsted A/S 5.375%
5,353,603 039 13/09/2042 5,000,000 5,547,992 0.40
Autriche Orsted A/S FRN  Perp. 1,325,000 1,374,396 0.10
Raiffeisen Bank International
FRN 17/06/2033 8,000,000 7,322,160 053 LOrstedA/SFRN Perp. 6,000,000 5,658,789 041
K 24,223,057 1.75
Uniga Insurance Group AG
FRN 09/12/2041 2,000,000 1,768,540 0.13
9,090,700 0.66

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Espagne

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Banco de Sabadell SA FRN

Niagara Mohawk Power 1.96%

10/11/2028 10,000,000 10,574,300 0.77 27/06/2030 6,000,000 4,926,313 0.36
Caixabank SA FRN Niagara Mohawk Power 1.96%
03/12/2026 5,000,000 5,850,782 0.43 27/06/2030 7,000,000 5,747,365 0.42
Caixabank SA FRN Niagara Mohawk Power
09/02/2029 7,000,000 6,473,110 0.47 5.783% 16/09/2052 7,000,000 6,645,522 0.48
Caixabank SA FRN Pepsico Inc 2.875%
14/11/2030 8,000,000 8,777,360 0.64 15/10/2049 7,500,000 4,728,503 0.34
Caixabank SA FRN Principal Life Global Funding Il
18/06/2031 8,100,000 7,896,905 0.58 1.25% 16/08/2026 6,000,000 5,491,194 0.40
Caixabank SA FRN Public Service Electric 5.125%
18/11/2026 6,000,000 5,872,080 0.43 15/03/2053 5,000,000 4,513,478 0.33
Red Electrica Corporacion SA Southwestern Public Service
FRN Perp. 7,000,000 7,202,370 0.52 Company 3.75%
Telefonica Emisiones SAU 15/06/2049 5,000,000 3,507,928 0.26
3.698% 24/01/2032 4,300,000 4,398,255 0.32 Verizon Communications Inc
. . 2.85% 03/09/2041 4,000,000 2,673,123 0.19
Telefonica Emisiones SAU
4.183% 21/11/2033 5,000,000 5,225,850 0.38 Verizon Communications Inc
62,271,012 4.54 3.875% 01/03/2052 6,000,000 4,281,907 0.31
Etats-Unis VF Corp 0.25% 25/02/2028 5,000,000 4,460,380 0.33
0y
Alexandria Real Estate 2.95% VF Corp 4.25% 07/03/2029 4,776,000 4,781,427 0.35
15/03/2034 8,000,000 6,362,714 0.46 111,206,558 8.10
Alexandria Real Estate 3.8% Finlande
15/04/2026 7,000,000 6,678,468 0.49 Kojamo OYJ 0.875%
Boston Properties Ltd 2.55% 28/05/2029 6,000,000 5,436,960 0.40
01/04/2032 8,000,000 6,258,455 0.46 5,436,960 0.40
Boston Properties Ltd 3.4% France
21/06/2029 6,000,000 5,320,352 0.39
. BNP Paribas SA FRN
Dow Chemical Co 5.15%
15/02/2034 5,000,000 4,724,520 0.34 14/10/2027 6,000,000 5,729,880 0.42
BNP Paribas SA FRN
Ford Motor Company 6.1%
19/08/2032 5,000,000 4,807,184 035 39/06/2027 8,000,000 7,360,313 0.54
General Motors Co 5.4% BPCE SAFRN 14/01/2028 6,600,000 6,264,324 0.46
15/10/2029 5,000,000 4,864,533 0.35 CNP Assurances SA FRN
General Motors Co 5.6% 27/07/2050 5,000,000 4,544,950 0.33
15/10/2032 5,000,000 4,871,907 0.36 Compagnie de St Gobain SA
Healthpeak Properties 1.35% 3.375% 08/04/2030 4,400,000 4,453,548 0.32
01/02/2027 7,000,000 6,306,818 0.46 Compagnie de St Gobain SA
0
Intel Corp 4.15% 3.625% 08/04/2034 5,000,000 5,067,350 0.37
05/08/2032 5,000,000 4,396,585 0.32 Covivio Hotels Saca 4.125%
. 23/05/2033 5,200,000 5,279,196 0.38
Johnson Controls International
Plc/Tyco Fire & Security Covivio SA 4.625%
Finance SCA 1.75% 05/06/2032 9,000,000 9,569,970 0.70
15/09/2030 6,000,000 4,857,882 0.35 . -
/0%/ Crédit Agricole SA 3.5%
26/09/2034 5,400,000 5,319,972 0.39

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des

actifs
nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Irlande (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Credit Mutuel Arkea 4.25%

ESB Finance Dac 1.125%

01/12/2032 4,100,000 4,290,363 0.31 11/06/2030 5,647,000 5,113,283 0.37
Electricité de France SA 1% ESB Finance Dac 4.25%
29/11/2033 8,000,000 6,485,920 0.47 03/03/2036 4,000,000 4,251,760 0.31
Electricité de France SA 4.75% 36,962,281 2.70
12/10/2034 7,500,000 8,134,650 0.59 ltalie
Engie SA 3.875%
06/12/2033 9,000,000 9,267,750 0.68 A2A SpA 1% 02/11/2033 9,000,000 7,315,290 0.53
0y
Engie SA 4.25% A2A SpA 1% 16/07/2029 5,000,000 4,610,300 0.34
06/03/2044 4,500,000 4,601,250 0.34 A2A SpA FRN  Perp. 7,000,000 7,238,560 0.53
Engie SA 4.5% 06/09/2042 4,000,000 4,213,600 0.31 Assicurazioni Generali SpA
lcade SA 0.625% 2.429% 14/07/2031 5,000,000 4,707,481 0.34
18/01/2031 6,000,000 5,005,140 0.36 Assicurazioni Generali SpA
10
Icade SA 1% 19/01/2030 8,000,000 7,038,080 0.51 5.272% 12/09/2033 7,000,000 7,714,560 0.56
Assicurazioni Generali SpA
La Banque Postale 1.375% o
24/04/2029 7,000,000 6,453,790 0.47 5.399% 20/04/2033 2,407,000 2,679,713 0.20
Credit Agricole Italia SpA 3.5%
RCI Banque SA 4.75%
06/07/2027 5,000,000 5,165,800 0.38 15/07/2033 8,000,000 8,265,760 0.60
Ferrovie Dello Stato 4.5%
RCI Banque SA 4.875%
14/06/2028 7,000,000 7,323,050 0.53 23/05/2033 4,000,000 4,276,320 0.31
0
Société Générale SA FRN Hera SpA 2.5% 25/05/2029 6,000,000 5,896,560 0.43
22/09/2028 8,000,000 7,522,480 0.55 Intesa Sanpaolo SpA 0.75%
Société Générale SA FRN 16/03/2028 7,000,000 6,547,100 0.48
28/09/2029 8,300,000 8,681,136 0.63 Intesa Sanpaolo SpA 4.75%
Unibail Rodamco Westfield SE 06/09/2027 9,000,000 9,425,250 0.69
3.875% 11/09/2034 5,500,000 5,487,460 0.40 Intesa Sanpaolo SpA 5.625%
143,259,972 10.44 08/03/2033 8,000,000 9,075,920 0.66
Mediobanca - Banca di Credito
Hong Kong Finanziario SpA FRN
Agricultural Bank of China 2% 13/09/2027 7,035,000 7,268,210 0.53
01/03/2025 8,522,000 8,190,584 0.60 Terna SpA FRN  Perp. 6,004,000 6,205,975 0.45
MTR Corp Ltd 1.625%
19/08/2030 5,000,000 4,117,431 0.30 Terna SpA FRN  Perp. 7,000,000 6,725,880 0.49
12,308,015 0.90 Unicredit SpA FRN
05/07/2029 9,160,000 8,507,900 0.62
Irlande ; -
Unicredit SpA FRN
AIB Group Plc FRN 15/11/2027 7,000,000 7,364,980 0.54
16/02/2029 8,000,000 8,635,840 0.63 113,825,759 8.30
AIB Group Plc FRN
20/05/2035 7,000,000 7,215,128 0.53
AIB Group Plc FRN
23/10/2031 7,000,000 7,696,920 0.56
ESB Finance Dac 1%
19/07/2034 5,000,000 4,049,350 0.30

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

% des Quantité/
actifs Valeur
nets nominale

Valeur de Description

marché*

OBLIGATIONS (SUITE)

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Japon Pays-Bas (suite)
East Japan Railway Co 4.11% Iberdrola International BV FRN
22/02/2043 3,815,000 4,034,515 0.29 Perp. 5,000,000 4,551,800 0.33
East Japan Railway Co 4.389% Iberdrola International BV FRN
05/09/2043 5,000,000 5,464,200 0.40 Perp. 7,000,000 6,995,450 0.51
9,498,715 0.69 ING Groep NV 4.625%
Luxembourg 06/01/2026 1,800,000 1,739,192 0.13
European Investment Bank ING Groep NV FRN
0.5% 13/11/2037 11,000,000 8,125,700 0.59 01/07/2026 9,500,000 9,014,211 0.66
European Investment Bank 3'933533‘5?! o 8,000,000 7,567,600 0.55
1.5% 02/03/2027 10,000,000 856,808 0.06 ! ! ! . .
European Investment Bank 'st(igs“}Z‘é?g o 6,500,000 6,478,355 0.47
1.5% 15/11/2047 5,000,000 3,746,450 0.27 d d d d .
European Investment Bank LeasePlan Corporation NV
1.625% 09/10/2029 10,000,000 8,508,956 0.62 0.25% 23/02/2026 3,766,000 3,655,242 0.27
European Investment Bank gg/(irio/uzpo% e 6,578,000 7,411,235 0.54
3.3% 03/02/2028 20,000,000 11,680,204 0.85 ! ! ! ! .
European Investment Bank REN Finance BV 0.5%
3.75% 14/02/2033 19,000,000 17,281,876 1.26 16/04/2029 7,000,000 6,268,710 0.46
. Stellantis NV 3.75%
SEGRO Capital Sarl 1.875%
23/03/2030 4,000,000 3,761,320 0.27 19/03/2036 4,000,000 3,902,840 0.28
53,961,314 3.92 Stellantis NV 4.375%
14/03/2030 8,000,000 8,342,400 0.61
Mexique Telefonica Europe BV FRN
Coca Cola FEMSA SAB Cv Perp. 7,000,000 6,828,776 0.50
0
1.85% 01/09/2032 5,160,000 3,908,096 0.28 Tennet Holding BV 4.5%
Trust F-1401 7.375% 28/10/2034 5,000,000 5,436,900 0.40
13/02/2034 5,000,000 4,835,683 035 Tennet Holding BV FRN  Perp. 3,375,000 3,453,435 0.25
8,743,779 063 125,082,673 9.13
Pays-Bas Philippines
ABN Amro Bank NV 0.5%
Asian Development Bank 1.6%
23/09/2029 6,000,000 5,308,920 0.39 18/03/2030 880,000 456,360 0.03
ABN Amro Bani NV FRN Asian Development Bank
13/12/2029 7,000,000 6,095,101 044 3.125% 26/09/2028 3,800,000 3,517,806 0.26
Cooperatieve Rabobank UA
FRN 24/02/2027 5,040,000 4,661,205 0.34 8,974,166 029
Cooperatieve Rabobank UA
FRN 24/09/2026 7,000,000 6,567,829 0.48
De Volksbank NV 0.375%
03/03/2028 9,000,000 8,231,220 0.60
De Volksbank NV 3.625%
21/10/2031 5,600,000 5,641,832 0.41
De Volksbank NV FRN
22/10/2030 7,000,000 6,930,420 0.51

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Portugal

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Suéde

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Energias de Portugal SA FRN

Skandinaviska Enskilda

02/08/2081 8,000,000 7,815,540 0.57 4.375% 06/11/2028 2,597,000 2,732,174 0.20
Energias de Portugal SA FRN Telia company AB FRN
14/03/2082 8,200,000 7,841,728 0.57 11/05/2081 8,000,000 7,786,240 0.57
Energias de Portugal SA FRN Vattenfall AB FRN
20/07/2080 10,000,000 9,870,840 0.72 29/06/2083 850,000 916,666 0.07
Fidelidade - Companhia de Volvo Car AB 2.5%
Seguros S.A. FRN  Perp. 6,000,000 6,405,480 0.47 07/10/2027 7,000,000 6,866,160 0.50
31,933,588 2.33 18,301,240 1.34
Royaume-Uni Suisse
Anglian Water Osprey FIN Eurofima EG 0.15%
2.75% 26/10/2029 375,000 401,971 0.03 10/10/2034 8,000,000 6,156,640 0.45
Anglian Water Osprey FIN 6% 6,156,640 0.45
20/06/2039 2,870,000 3,398,545 0.25
TOTAL DES OBLIGATIONS 966,669,824 70.48
DS Smith Plc 4.375%
27/07/2027 6,000,000 6,204,360 0.45
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
National Grid Plc 0.25% Autriche
01/09/2028 8,000,000 7,261,520 0.53
Austria (Republic of) 1.85%
Natwest Group Plc FRN
06/09/2028 6,136,000 6,307,133 0.46 23/05/2049 9,800,000 7,893,116 0.58
Austria (Republic of) 2.9%
Natwest Group Plc FRN
09/11/2028 4,000,000 4,460,116 0.33 _28/05/2029 6,000,000 6,129,420 0.45
Northern Powergrid North 14,022,536 1.03
1.875% 16/06/2062 3,000,000 1,581,834 0.12 Belgique
Scottish Hydro Electric 2.125% Belgium (Kingdom of) 1.25%
24/03/2036 5,000,000 4,372,877 0.32 22/04/2033 8,930,000 7,920,553 0.58
The Berkeley Group Belgium (Kingdom of) 2.75%
Holdings Plc 2.5% 22/04/2039 9,000,000 8,526,870 0.62
11/08/2031 2,500,000 2,424,038 0.18 16,447,423 1.20
Tritax Big Box Reit Plc 1.5%
27/11/2033 4,000,000 3,498,060 025 _Canada
. Canada - Ottawa (City of) 2.5%
Whitbread Group Plc 2.375%
31/05/2027 P ’ 7,600,000 8,600,701 0.63 11/05/2051 10,000,000 4,701,407 0.34
48,511,155 3.55 Canada - Quebec (Province of)
2.1% 27/05/2031 12,000,000 7,465,633 0.54
Canada - Quebec (Province of)
3.65% 20/05/2032 15,000,000 10,152,014 0.74
22,319,054 1.62

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Chili France (suite)
Chile (Republic of) 0.83% Société des Grands Projets 1%
02/07/2031 8,000,000 6,791,920 0.49 26/11/2051 10,000,000 5,312,200 0.39
Chile (Republic of) 1.25% Société des Grands Projets
29/01/2040 10,000,000 7,095,500 0.52 1.125% 25/05/2034 7,000,000 5,754,840 0.42
Chile (Republic of) 2.55% Société des Grands Projets
27/01/2032 8,000,000 6,493,481 0.47 1.7% 25/05/2050 3,000,000 1,974,990 0.14
Chile (Republic of) 3.5% 85,183,938 6.19
25/01/2050 10,000,000 6,699,082 0.49 Hong Kong
27,079,983 1.97
Hong Kong 5.25%
Espagne 11/01/2053 7,000,000 7,086,934 0.52
Adif Alta Velocidad 0.55% 7,086,934 0.52
30/04/2030 4,700,000 4,135,671 030 |ndonésie
Adif Alta Velocidad 0.55% ) )
Indonesia (Republic of) 3.55%
31/10/2031 9,700,000 8,162,550 0.59 09/06/2051 10,000,000 6,874,167 0.50
Spain (Kingdom of) 1% . .
Indonesia (Republic of) 4.7%
30/07/2042 30,000,000 20,402,999 1.48 06/06/2032 15,000,000 14,025,543 1.02
32,701,220 2.37 20,899,710 1.52
France Irlande
Bpifrance SACA 3.125% .
Ireland (Republic of) 1.35%
25/05/2033 5,800,000 5776,742 0.42 18/03/2031 10,000,000 9,415,200 0.69
France (Republic of) 0.5% .
Ireland (Republic of) 3%
25/06/2044 26,350,000 15,305,661 1.12 18/10/2043 2,500,000 2,545,775 019
France (Republic of) 1.75% 11,960,975 0.88
25/06/2039 25,000,000 20,378,499 1.48 ’ ’
France (Republic of) 3% Italie
25/06/2049 3,100,000 2,800,788 0.20 Italy (Republic of) 1.5%
Paris France (Republic of) 30/04/2045 14,900,000 10,045,282 0.73
1.75% 25/05/2031 12,000,000 11,017,680 0.80 Italy (Republic of) 4%
. 30/04/2035 22,000,000 23,114,519 1.67
Régie Autonome Des
Transports 3.25% Italy (Republic of) 4%
25/05/2034 2,800,000 2,774,492 0.20 30/10/2031 10,000,000 10,584,800 0.77
SNCF Réseau 0.75% 43,744,601 3.7
25/05/2036 8,000,000 5,914,560 0.43 Norvege
SNCF Réseau 1%
Kommunalbanken AS 2.125%
09/11/2031 2,600,000 2,256,878 0.16 11/02/2025 2,200,000 2118777 015
SNCF Réseau 1.875%
Kommunalbanken AS 5.25%
30/03/2034 2,200,000 1,931,402 0.14 18/04/2034 17,600,000 10,864,736 0.79
SNCF Réseau 2.25% 12.983.513 0.94
20/12/2047 2,200,000 1,642,146 0.12 ’ ’
Société des Grands Projets
0.7% 15/10/2060 4,000,000 1,541,240 0.11
Société des Grands Projets 1%
18/02/2070 2,000,000 801,820 0.06

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)

% des
actifs
nets

Pays-Bas Suisse
Neder Waterschapsbank Canton of Geneva 0.3%
0.01% 02/10/2034 6,000,000 4,535,640 0.33 28/11/2039 3,000,000 3,025,569 0.22
4,535,640 0.33  Switzerland (Republic of) 1.5%
Serbia 26/10/2038 4,000,000 4,909,732 0.36
- - 7,935,301 0.58
Serbia (Republic of) 1%
23/09/2028 10,000,000 8,996,600 0.66 TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 332,854,925 24.22
8,996,600 0.66 SUPRANATIONAUX
Singapour
: gap TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
Singapore Government 3% A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
01/08/2072 5,000,000 3,705,679 0.27  yALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
Singapore Government 3.25% MARCHE REGLEMENTE 1,299,524,749 94.70
01/06/2054 3,000,000 2,313,771 0.17
6,019,450 0.44 Total du portefeuille-titres 1,299,524,749 94.70
Slovénie o ’
Liquidités et instruments
Slovenija (Republic of) 0.125% assimilés 27,429,272 2.00
01/07/2031 3,706,000 3,155,325 0.23 Autres actifs nets 45,287,612 3.30
3,155,325 0.23
Suéde TOTAL DES ACTIFS NETS 1,372,241,633 100.00
Sweden (Kingdom of) 0.125%
09/09/2030 100,000,000 7,782,722 0.57
7,782,722 0.57

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Green Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Contrats de change a terme

Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance

Montant Montant

acheté vendu

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 8,450,338 EUR 8,056,767 15/01/2025 99,931
State Street EUR 14,383 USD 15,000 15/01/2025 (96)
State Street EUR 113 CHF 106 15/01/2025 -
State Street EUR 26,834 AUD 44,527 15/01/2025 223
State Street EUR 6,275,489 SEK 72,056,000 15/01/2025 (23,183)
State Street SGD 104,157,278 EUR 73,878,371 15/01/2025 (143,342)
State Street CHF 32,899,645 EUR 35,426,340 15/01/2025 (345,063)
State Street SEK 190,458,250 EUR 16,524,413 15/01/2025 124,221
State Street AUD 3,487,801 EUR 2,122,144 15/01/2025 (37,673)
Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique
Barclays Bank 6,729,656 SGD 9,500,000 09/01/2025 4,519
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 23,737,478 CAD 35,000,000 09/01/2025 236,449
Ireland Plc
Barclays Bank GBP 1,260,000 EUR 1,515,476 07/02/2025 5,856
Ireland Plc
BofA Securities EUR 1,292,005 JPY 202,000,000 09/01/2025 50,561
Europe SA
Credit Agricole CIB usb 2,200,000 EUR 2,108,749 07/02/2025 12,830
Goldman Sachs Bank EUR 1,417,818 USD 1,500,000 09/01/2025 (30,402)
Europe SE
Royal Bank of Canada EUR 297,778,348 USD 312,660,000 09/01/2025  (4,088,517)
Royal Bank of Canada EUR 25,228,565 AUD 41,000,000 09/01/2025 719,474
Royal Bank of Canada ~ EUR 9,362,416 SEK 108,000,000 09/01/2025 (77,476)
Société Générale usb 20,000,000 EUR 18,868,149 09/01/2025 441,444
Société Générale EUR 68,760,229 GBP 57,100,000 09/01/2025 (279,499)
Société Générale EUR 7,548,967 CHF 7,000,000 09/01/2025 88,029
State Street AUD 26,578 EUR 15,917 09/01/2025 (29)
Total (3,241,743)
Futures

Devise Quantité

Engagement

EchéancePlus/(moins)-value|
non réalisée dan

Non alloué a une classe d'actions spécifique

LONG GILT FUTURE MAR25 GBP 229 25,594,542 27/03/2025 (670,261)
US 10YR NOTE (CBT)MAR25 usD 42 4,410,912 20/03/2025 8,873
EURO-BUND FUTURE MAR25 EUR 550 73,392,000 06/03/2025 (667,980)
CAN 10YR BOND FUT MAR25 CAD 58 4,775,122 20/03/2025 31,640
US 2YR NOTE (CBT) MAR25 usD 144 28,592,708 31/03/2025 26,075
US 5YR NOTE (CBT) MAR25 usbD 67 6,878,236 31/03/2025 8,593
US ULTRA BOND CBT MAR25 usb (145) (16,650,319) 20/03/2025 843,456
EURO-BUXL 30Y BND MAR25 EUR 62 8,226,160 06/03/2025 (527,000)
US 10YR ULTRA FUT MAR25 usD (99) (10,642,141) 20/03/2025 (4,904)
EURO-OAT FUTURE MAR25 EUR (301) (37,143,400) 06/03/2025 787,820
AUST 10Y BOND FUT MAR25 AUD 44 2,969,598 17/03/2025 (17,791)
JPN 10Y BOND(OSE) MAR25 JPY 11 9,591,421 13/03/2025 (24,334)
Total (205,813)

Options
Devise Quantité Valeur de marché Pourcentage
Long Gilt Future 97.5 01/24/2025 GBP 5,000,000 60,473 -
Total 60,473 -
Classification économique de I'état des

investissements

Emprunts d'Etat et supranationaux 28.38
Banques 22.25
Appareils et composants électriques 11.27
Services financiers 7.51
Immobilier 4.75
Industrie 2.83
Services publics 2.77
Assurance 2.63
Industrie automobile 2.45
Trafic et transports 1.77
Technologie 1.18
Communications 1.07
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% des Actifs Nets|

Matériaux et produits de construction 1.05
Internet, logiciels et services informatiques 0.83
Approvisionnement en eau et en énergie 0.71
MBS et ABS 0.70
Hotels, restaurants et loisirs 0.63
Pétrole et gaz 0.52
Produits chimiques 0.42
Ingénierie et construction 0.35
Textiles, vétements et articles en cuir 0.35
Alimentation et boissons 0.28
Total 94.70



AXA World Funds - ACT Human Capital

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Quantité/
Valeur
nominale

% des
actifs
nets

Valeur de
marché*

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE

Valeur de
marché*

Quantité/
Valeur
nominale

Description

ACTIONS (SUITE)

% des
actifs
nets

BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Italie
REGLEMENTE Diasorin SpA 33,345 3,319,828 2.34
ACTIONS ERG Spa 142,950 2,808,968 1.98
Allemagne Finecobank SpA 254,278 4,269,328 3.01
Beiersdorf AG 23,855 2,958,020 2.08 Infrastrutture Wireless
Carl Zeiss Meditec AG 25,203 1,147,241 081 JalySPA 374,817 3.678,829 259
Nemetschek SE 32,464 3,038,630 214  Posmian SpA 69,424 4,280,684 3.01
— 18,357,637 12.93
Tag Immobilien AG 214,628 3,082,058 2.17 .
10,225,949 7.20 _Norvege
Autriche Storebrand ASA 470,041 4,844,079 3.42
4,844,079 3.42
Erste Group Bank AG 86,594 5,166,199 3.65
] Pays-Bas
Wienerberger AG 69,581 1,863,379 1.31
7,029,578 4.96 Arcadis NV 60,676 3,567,749 2.51
Danemark ASR Nederland NV 100,869 4,617,783 3.25
8,185,532 5.76
Demant A/S 69,352 2,457,043 1.73
Royaume-Uni
Netcompany Group AS 37,291 1,695,214 1.19
4,152,257 2.92 Barratt Developments Plc 593,450 3,158,846 2.22
Espagne Burberry Group Plc 111,958 1,327,010 0.93
Acciona SA 16,441 1,787.137 1.96 Croda International Plc 36,844 1,508,406 1.06
1,787,137 1.26 Electrocomponents Plc 295,473 2,435,435 1.71
Finlande GB Group Plc 686,058 2,821,192 1.99
Valmet OYJ 102,886 2,400,330 1.69 Genuit Group Plc 479,171 2,257,308 1.59
2.400,330 1.69 Great Portland Estates Plc 713,825 2,486,435 1.75
,400, .
France Howden Joinery Group Plc 267,029 2,562,703 1.80
. Intermediate Capital
Eiffage SA 40,268 3,411,505 2.40 Group PLC 84,824 2,119,542 1.49
Eurazeo SE 30125 2,167,494 153 |ntertek Group Plc 65,096 3,722,414 2.62
JC Decaux SA 127,509 1,933,036 136 pearson Plc 251,457 3,898,923 2.75
Soitec SA 17,753 1,547,174 109 gpectris Plc 82,546 2,503,897 1.76
Sopra Steria Group 14,395 2,461,545 173 Unite Group Plc 233,314 2,275,821 1.60
Spie SA 130,046 3,906,582 275 United Utilities Group Plc 230,173 2,927,228 2.06
Valeo SA 177,511 1,652,982 1.16 36,005,160 25.33
17,080,318 12.02

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Human Capital

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

ACTIONS (SUITE)

Suéde

Axfood AB 138,794 2,838,596 2.00

Holmen Ab B Shares 89,5637 3,178,773 2.24

Tele2 AB B Shs 422,204 4,031,446 2.84
10,048,815 7.08

Suisse

Belimo Holding AG 5,459 3,487,419 2.46

Bossard Holding AG 7,249 1,475,412 1.04

Cembra Money Bank AG 47,094 4,115,108 2.90

Galenica AG 44,988 3,564,343 2.51

Interroll Holding Ltd 751 1,595,758 1.12

Siegfried Holding AG 2,517 2,644,612 1.86

SIG Combibloc Group AG 113,948 2,171,081 1.53
19,053,733 13.42

TOTAL DES ACTIONS 139,170,525 97.99

FONDS DE PLACEMENT DE TYPE OUVERT

France

AXA Trésor Court Terme

Capitalisation EUR 873 2,251,719 1.59

2,251,719 1.59

TOTAL DES FONDS DE PLACEMENT DE TYPE 2,251,719 1.59

OUVERT

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 141,422,244 99.58

Total du portefeuille-titres 141,422,244 99.58

Liquidités et instruments

assimilés 977,373 0.69

Autres éléments de

passif, nets (377,602) (0.27)

TOTAL DES ACTIFS NETS 142,022,015 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Human Capital

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2024 (en EUR)

Classification économique de

investissements

des

Soins de santé 9.47
Services financiers 7.92
Matériaux et produits de construction 7.22
Internet, logiciels et services informatiques 7.05
Assurance 6.67
Banques 6.66
Technologie 6.06
Ingénierie et construction 5.15
Sociétés financiéres, d’investissement et autres sociétés 4.43
diversifiées

Appareils et composants électriques 4.27
Approvisionnement en eau et en énergie 4.04
Communications 2.84
Distribution et grossistes 2.84
Machines 2.81
Médias 2.75
Fournitures et services commerciaux 2.62
Papier et industrie du bois 2.24
Produits ménagers et biens de consommation durables 2.22
Alimentation et boissons 2.00
Immobilier 1.60
Fonds de placement de type ouvert 1.59
Emballage et conditionnement 1.53
Publicité 1.36
Industrie automobile 1.16
Industrie 1.09
Produits chimiques 1.06
Textiles, vétements et articles en cuir 0.93
Total 99.58
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au

31 décembre 2024 (en EUR)

Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs
nominale nets

Description

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE OBLIGATIONS (SUITE)
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE Canada

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

REGLEMENTE Manulife Financial Corp

OBLIGATIONS 3.703% 16/03/2032 180,000 159,049 0.12
BLIGATION 159,049 0.12
Allemagne
Chili
Commerzbank AG FRN
25/03/2029 200,000 212,352 0.17 Inversiones CMPC SA 4.375%
Deutsche Bank AG FRN 04/04/2027 300,000 284,735 0.22
23/02/2028 200,000 194,670 0.15 Inversiones CMPC SA 6.125%
E.ON SE 3.875% 23/06/2033 200,000 195,133 0.15
12/01/2035 200,000 205,506 0.16 479,868 0.37
Eurogrid GmbH 3.279% Danemark
05/09/2031 100,000 100,266 0.08 Orsted A/S 5.375%
Evonik Industries AG FRN 13/09/2042 200,000 221,920 0.17
02/09/2081 200,000 191,500 0.15 221,920 0.17
Vonovia SE 0.625% Espagne
24/03/2031 200,000 169,096 0.13
Banco de Sabadell SA FRN
Vonovia SE 4.75%
23/05/2027 100,000 104,116 0.08 10/11/2028 300,000 817,229 025
Banco de Sabadell SA FRN
1,177,506 0.92 24/03/2026 200,000 199,774 0.16
Australie Caixabank SA FRN
Westpac Banking Corp FRN 03/12/2026 600,000 702,094 0.55
13/05/2031 128,000 123,671 0.10 Caixabank SA FRN
123,671 0.10 10/07/2026 200,000 197,558 0.15
Autriche Caixabank SA FRN
1 2031 292,47 2
Raiffeisen Bank International 8/06/203 300,000 92,478 023
FRN 17/06/2033 300,000 274,581 0.21 Caixabank SA FRN
274,581 0.21 18/11/2026 200,000 195,736 0.15
. EDP Servicios Financieros
Belgique Espana SA 4.375%
European Union 0.01% 04/04/2032 194,000 205,669 0.16
04/07/2035 700,000 516,754 0.40 Iberdrola Finanzas SAU
European Union 0.01% 3.625% 18/07/2034 100,000 102,357 0.08
04/10/2030 152,000 131,523 010 telefonica Emisiones SAU
European Union 2.625% 3.698% 24/01/2032 200,000 204,570 0.16
04/02/2048 700,000 627,326 0.49 2,417,465 1.89
European Union 3.25% Etats-Unis
04/02/2050 300,000 296,574 0.23
Alexandria Real Estate 2.95%
1,572,177 1.22 15/03/2034 200,000 159,068 0.12
Boston Properties Ltd 2.55%
01/04/2032 200,000 156,461 0.12
Boston Properties Ltd 3.4%
21/06/2029 230,000 203,947 0.16

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Quantité/ Valeur de % des Description Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs Valeur marché* actifs
nominale nets nominale nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

OBLIGATIONS (SUITE)
France

Fedex Corp 0.45%

Banque Fédérative du Crédit

04/05/2029 300,000 269,297 0.21 Mutuel SA 4% 21/11/2029 200,000 207,674 0.16
General Motors Co 5.4% BNP Paribas SA FRN
15/10/2029 300,000 291,872 0.23 14/10/2027 300,000 286,494 0.22
Healthpeak Properties 1.35% BNP Paribas SA FRN
01/02/2027 230,000 207,224 0.16 30/06/2027 200,000 184,008 0.14
Healthpeak Properties 2.125% BPCE SA 1.75%
01/12/2028 200,000 173,677 0.14 27/05/2032 100,000 92,040 0.07
Johnson Controls International BPCE SA FRN 14/01/2028 200,000 189,828 0.15
Plc/Tyco Fire & Security
Finance SCA 1.75% BPCE SA FRN 19/10/2027 250,000 228,585 0.18
15/09/2030 230,000 186,219 0.15 CNP Assurances SA FRN
Mastercard Inc 1.9% 27/07/2050 200,000 181,798 0.14
15/03/2031 150,000 122,556 0.10 Compagnie de St Gobain SA
New York State Electric & Gas 3.375% 08/04/2030 200,000 202,434 0.16
5.85% 15/08/2033 200,000 197,953 0.15 Covivio Hotels Saca 4.125%
Niagara Mohawk Power 1.96% 23/05/2033 200,000 203,046 0.16
27/06/2030 300,000 246,316 0.19 Covivio SA 4.625%
Niagara Mohawk Power 05/06/2032 200,000 212,666 0.17
5.783% 16/09/2052 180,000 170,885 0.13 Crédit Agricole Home Loan
Pepsico Inc 2.875% 3.25% 08/06/2033 200,000 203,798 0.16
15/10/2049 250,000 157,617 0.12 Crédit Agricole SA 0.125%
Principal Life Global Funding Il 09/12/2027 200,000 184,208 0.14
1.25% 16/08/2026 160,000 146,432 0.11 Crédit Agricole SA 3.5%
Public Service Electric 5.125% 26/09/2034 200,000 197,036 0.15
15/03/2053 300,000 270,809 0.21 Crédit Agricole SA 4.375%
Verizon Communications Inc 27/11/2033 100,000 105,673 0.08
1.5% 18/09/2030 230,000 184,303 0.14 Crédit Agricole SA FRN
Verizon Communications Inc 21/09/2029 200,000 181,476 0.14
2.85% 03/09/2041 150,000 100,242 0.08 Electricité de France SA 1%
Verizon Communications Inc 29/11/2033 200,000 162,148 0.13
3.875% 01/03/2052 200,000 142,730 0.11 Electricité de France SA 4.75%
VF Corp 0.25% 25/02/2028 100,000 89,208 0.07 12/10/2034 200,000 216,924 047
o, Engie SA 3.875%
VF Corp 4.25% 07/03/2029 138,000 138,157 0.11 06/12/2033 200,000 205,950 0.16
3,614,973 2.81
Engie SA 4.25%
Finlande 06/03/2044 100,000 102,250 0.08
Kojamo 0YJ 0.875% Engie SA 4.5% 06/09/2042 100,000 105,340 0.08
28/05/2029 200,000 181,232 0.14
/05/ Icade SA 1% 19/01/2030 200,000 175,952 0.14
181,232 0.14
Icade SA 1.5% 13/09/2027 200,000 192,036 0.15
Icade Sante SAS 1.375%
17/09/2030 200,000 175,632 0.14
RCI Banque SA 4.75%
06/07/2027 200,000 206,632 0.16
RCI Banque SA 4.875%
14/06/2028 221,000 231,199 0.18

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs
nominale nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
France (suite)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Italie (suite)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Société Générale SA FRN

Intesa Sanpaolo SpA 4.75%

02/12/2027 100,000 95,199 0.07 06/09/2027 200,000 209,450 0.16
Société Générale SA FRN Mediobanca - Banca di Credito
06/09/2032 200,000 207,808 0.16 Finanziario SpA FRN
Société Géndrale SA FRN 13/09/2027 203,000 209,729 0.16
28/09/2029 200,000 209,184 0.16 Terna SpA 0.75%
Unibail Rodamco Westfield SE 24/07/2032 170,000 142,492 0.11
1% 14/03/2025 350,000 348,656 0.27 Terna SpA 3.875%
Unibail Rodamco Westfield SE 24/07/2033 253,000 261,635 0.20
3.875% 11/09/2034 200,000 199,544 0.16 Terna SpA FRN  Perp. 200,000 192,168 0.15
5,695,218 4.43 Terna SpA FRN  Perp. 100,000 103,364 0.08
Hong Kong Unicredit SpA FRN
MTR Corp 2.5% 15/11/2027 175,000 184,124 0.14
02/11/2026 200,000 186,534 0.15 3,333,888 2.58
186,534 0.15 Luxembourg
Irlande European Investment Bank
10,
AIB Group Plc FRN 1.9% 19/02/2036 376,000 165,085 0.13
04/04/2028 200,000 197,108 0.15 European Investment Bank
ESB Finance Dac 1% 3.3% 03/02/2028 500,000 292,005 0.23
19/07/2034 250,000 202,468 0.16 European Investment Bank
0,
ESB Finance Dac 1.125% 3.75% 14/02/2033 112,000 101,872 0.08
11/06/2030 150,000 135,813 0.11 SEGRO Capital Sarl 1.25%
535,389 0.42 23/03/2026 150,000 147,376 0.12
. 706,338 0.56
Italie
A2A SpA 1% 02/11/2033 250,000 203,202 016 _Pays-Bas
Cooperatieve Rabobank UA
(v)
A2A SpA 4.5% 19/09/2030 150,000 160,822 0.13 FRN  24/02/2027 250,000 231,211 0.18
A2A SpA FRN  Perp. 141,000 145,805 0.11 De Volksbank NV 3.625%
Acea SpA 0.25% 21/10/2031 100,000 100,747 0.08
28/07/2030 170,000 146,242 0.11 De Volksbank NV FRN
Assicurazioni Generali SpA 04/05/2027 200,000 198,154 0.16
0,
2.429% 14/07/2031 300,000 282,449 0.22 EDP Finance 1.71%
Banca Monte Dei Paschi Di 24/01/2028 400,000 351,003 0.27
Siena 3.375% 16/07/2030 154,000 157,314 0.12 NN Group NV FRN
Banco BPM SpA FRN 01/03/2043 200,000 215,602 0.17
09/09/2030 189,000 191,812 0.15 NN Group NV FRN
Credit Agricole Italia SpA 3.5% 03/11/2043 158,000 178,014 0.14
15/07/2033 200,000 206,644 0.16 REN Finance BV 0.5%
Ferrovie Dello Stato 4.5% 16/04/2029 100,000 89,553 0.07
23/05/2033 250,000 267,270 0.21 Stellantis NV 4.375%
Intesa Sanpaolo SpA 0.75% 14/03/2030 140,000 145,992 0.11
16/03/2028 288,000 269,366 0.21 Telefonica Europe BV FRN
Perp. 200,000 220,606 0.17

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Pays-Bas (suite)

Quantité/

Valeur

nominale

Valeur de

marché*

% des
actifs

nets

Quantité/ Valeur de
Valeur marché*
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Suéde

% des
actifs
nets

Telefonica Europe BV FRN

Skandinaviska Enskilda

Perp. 200,000 186,629 0.15 4.375% 06/11/2028 260,000 273,533 0.21
Tennet Holding BV FRN  Perp. 100,000 102,324 0.08 Telia company AB FRN
Tennet Holding BV FRN  Perp. 200,000 198,375 0.16 11/05/2081 200,000 194,656 0.15
Vattenfall AB FRN
2,218,210 174 29/06/2083 210,000 226,470 0.18
Portugal Volvo Car AB 2.5%
Energias de Portugal SA FRN 07/10/2027 200,000 196,176 0.15
02/08/2081 200,000 195,388 0.15 890,835 0.69
195,388 0.15
TOTAL DES OBLIGATIONS 25,709,034 20.02
Royaume-Uni
Motability Operations 0.125% EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX
20/07/2028 100,000 90,992 0.07 .
Autriche
Motability Operations 2.125% . .
Austria (Republic of) 1.85%
18/01/2042 100,000 73,793 0.06 23/05/2049 287,000 231,156 0.18
Motability Operations 3.625%
24/07/2029 169,000 172,799 0.14 231,156 018
National Grid Plc 3.875% Belgique
16/01/2029 150,000 154,754 0.12 Belgium (Kingdom of) 1.25%
Natwest Group Plc FRN 22/04/2033 610,144 541,173 0.42
06/09/2028 250,000 256,972 0.20 541,173 0.42
Natwest Group Plc FRN Canada
14/03/2028 219,000 227,197 0.18 Canada - Ottawa (City of) 2.5%
Natwest Group Plc FRN 11/05/2051 200,000 94,028 0.07
26/02/2030 200,000 182,176 0.14 Canada - Quebec (Province of)
Standard Chartered Plc FRN 2.1% 27/05/2031 330,000 205,305 0.16
02/07/2027 150,000 145,852 0.11 Canada - Quebec (Province of)
The Berkeley Group 3.65% 20/05/2032 250,000 169,200 0.13
Holdings Plc 2.5% 4
11/08/2031 200,000 193,923 0.15 68,533 036
Whitbread Group Plc 2.375% Chili
31/05/2027 200,000 226,334 0.18 Chile (Republic of) 0.555%
1,724,792 135 21/01/2029 320,000 288,688 0.23
Chile (Republic of) 0.83%
02/07/2031 210,000 178,288 0.14
Chile (Republic of) 1.25%
29/01/2040 100,000 70,955 0.06
Chile (Republic of) 2.55%
27/01/2032 200,000 162,337 0.13
Chile (Republic of) 3.5%
25/01/2050 400,000 267,963 0.21
968,231 0.77

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description Quantité/ Valeur de % des Description Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs Valeur marché* actifs
nominale nets nominale nets
EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE) EMPRUNTS D'ETAT ET SUPRANATIONAUX (SUITE)
Corée (République de) Italie
Korea (Republic of) 0.01% Italy (Republic of) 1%
15/10/2026 200,000 190,632 0.15 11/02/2030 400,000 359,604 0.28
190,632 0.15  |taly (Republic of) 1.5%
Espagne 30/04/2045 300,000 202,254 0.16
) . Italy (Republic of) 4%
Adif Alta Velocidad 0.55%
30/04/2030 200,000 175,986 0.14 30/04/2035 500,000 525,330 0.41
) . 1,087,188 0.85
Adif Alta Velocidad 0.55%
31/10/2031 300,000 252,450 0.20 Norvége
Spain (Kingdom of) 1% Kommunalbanken AS 5.25%
30/07/2042 649,000 441,385 0.35 18/04/2034 300,000 185,194 0.14
869,821 0.69 185,194 0.14
France Nouvelle-Zélande
France (Republic of) 0.5% New Zealand (Government of)
25/06/2044 700,000 406,602 0.32 4.25% 15/05/2034 350,000 186,985 0.15
France (Republic of) 1.75% 186,985 0.15
25/06/2039 700,000 570,598 0.45 Singapour
lle de France Mobilites 3.4% .
Singapore Government 3%
25/05/2043 300,000 284,022 0.22 01,/08/2072 170,000 125.993 0.10
'Il?;gr: szOLlJ-:;)rg)rSSe%Des Singapore Government 3.25%
25/05/2034 100,000 99,089 0.08 01/06/2054 60,000 46,275 0.04
B 172,268 0.14
SNCF Réseau 2.25%
20/12/2047 300,000 223,929 0.18 Slovénie
Société des Grands Projets 1% Slovenija (Republic of) 0.125%
18/02/2070 400,000 160,364 0.13 01/07/2031 154,000 131,117 0.10
Société des Grands Projets 131,117 0.10
1.625% 08/04/2042 100,000 73,322 0.06 Suede
Société des Grands Projets .
Sweden (Kingdom of) 0.125%
(v}
3.5% 25/05/2043 100,000 96,620 0.08 09/09/2030 2,000,000 155,654 012
1,914,546 1.52 155,654 0.12
Hong Kong Suisse
Hong Kong 5.25% ) .
Switzerland (Republic of) 1.5%
11/01/2053 500,000 506,210 0.40 26/10/2038 165,000 202,526 0.16
506,210 0.40 202,526 0.16
Irlande
TOTAL DES EMPRUNTS D'ETAT ET 7,913,065 6.23
Ireland (Republic of) 3% SUPRANATIONAUX
18/10/2043 100,000 101,831 0.08
101,831 0.08

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Quantité/ Valeur de % des Description Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs Valeur marché* actifs
nominale nets nominale nets

Description

ACTIONS ACTIONS (SUITE)
Allemagne Etats-Unis (suite)
Infineon Technologies AG 47,956 1,505,818 1.18 Eli Lilly & Co 1,929 1,438,134 1.13
Munchener Equinix Inc 2,053 1,869,390 1.46
Ruckversicherungs AG 2,963 1,443,277 1.13 Gilead Sciences Inc 1157 103.208 0.08
SAP AG 13,446 3,177,290 2:50 Hubbell Inc 219 88,592 0.07
Siemens AG 920 173,475 014 htwit Inc 3,965 2,406,569 1.88
6,299,860 4.95 — -
Intuitive Surgical Inc 4,356 2,195,710 1.72
Canada -
Linde Plc 6,203 2,507,977 1.96
Brookfield Renewable Corp 69,216 1,848,879 1.45 Microsoft Corp 9.241 3,761,546 295
hopify | 10,237 1,051,1 .82
Shopify Inc 0.23 051,183 08 Nextera Energy Inc 7,405 512,665 0.40
2,900,062 2.27
Nvidia Corp 29,841 3,869,965 3.04
Danemark
Palo Alto Networks Inc 14,444 2,538,127 2.00
Novo Nordisk AS 3,889 325,524 0.25 )
Quanta Services Inc 1,328 405,325 0.32
325,524 0.25
Regeneron
Espagne Pharmaceuticals Inc 133 91,492 0.07
Iberdrola SA 78,131 1,039,142 0.81 Republic Services Inc 13,061 2,537,530 1.99
1,039,142 0.81  sgp Global Inc 4,878 2,346,104 1.84
Etats-Unis Stryker Corp 6,612 2,299,035 1.80
Aecom Inc 20,296 2,093,693 1.64 Synopsys Inc 463 217,018 0.17
American Tower Corp REIT 591 104,679 0.08 Tesla Inc 3,749 1,462,092 1.14
American Water Works Co Inc 13,791 1,657,983 1.30  Thermo Fisher Scientific Inc 4,914 2,468,769 1.93
Ansys Inc 3,164 1,030,721 0.81  Trimble Navigation Ltd 7,952 542,625 0.42
Applied Materials Inc 5,142 807,575 0.63 Union Pacific Corp 418 92,053 0.07
Autodesk Inc 9,072 2,589,484 2.04  ynitedhealth Group Inc 932 455,298 0.36
Becton Dickinson & Co 1,895 415,180 0.32 Veeva Systems Inc 9,638 1,956,919 1.53
Bentley Systems Inc Class B 8,262 372,608 0.29 Visa Inc 7,160 2,185,269 1.71
Biomarin Pharmaceutical Inc 1,471 93,374 0.07 Waste Management Inc 729 142,062 0.11
Cadence Design Sys Inc 10,228 2,967,750 2.33 Xylem Inc 20,377 2,283,090 1.79
Carlisle Cos Inc 46 16,385 0.01 58,512,836 45.84
Carrier Global Corp 5,002 329,731 0.26 France
Colgate-Palmolive Co 13,126 1,152,375 0.90 Air Liquide SA 12,728 1,997,278 1.56
Danaher Corp 786 174,241 0.14 Schneider Electric SA 11,353 2,734,938 2.15
Deere Co 3,021 1,236,116 0.97 4,732,216 3.71
Dexcom Inc 11,663 875,936 0.69 Indonésie
Ecolab Inc 8,036 1,818,441 1.42 Bank Rakyat Indonesia
Perser Tbk 2,243,481 549,214 0.43
549,214 0.43

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Description

ACTIONS (SUITE)
Irlande

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

% des
actifs

nets

Quantité/
Valeur
nominale

Description

ACTIONS (SUITE)

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Aptiv Plc 838 48,945 0.04
48,945 0.04
Italie
Prysmian SpA 9,008 555,433 0.43
555,433 0.43
Japon
Hoya Corp 9,800 1,193,241 0.93
Keyence Corp 4,600 1,826,837 1.43
Toyota Motor Corp 58,000 1,121,230 0.88
4,141,308 3.24
Pays-Bas
ASML Holding NV 2,855 1,937,688 1.52
NXP Semiconductors NV 887 178,042 0.14
2,115,730 1.66
Royaume-Uni
Halma Plc 6,330 205,867 0.16
National Grid Plc 177,773 2,042,595 1.60
Relx Plc 22,239 972,289 0.76
Relx Plc 3,263 143,218 0.11
Unilever Plc 3,913 214,745 0.17
3,578,714 2.80
Suisse
DSM Firmenich AG 15,000 1,465,800 1.15
1,465,800 1.15

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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Taiwan

Taiwan Semiconductor

Manufacturing Co Ltd 58,000 1,836,613 1.44

Taiwan Semiconductor Sp ADR 3,390 646,539 0.51
2,483,152 1.95

TOTAL DES ACTIONS 88,747,936 69.53

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 122,370,035 95.78

Total du portefeuille-titres 122,370,035 95.78

Liquidités et instruments

assimilés 7,083,929 5.54

Découvert bancaire (567,409) (0.44)

Autres éléments de

passif, nets (1,128,841) (0.88)

TOTAL DES ACTIFS NETS 127,757,714 100.00



AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en EUR)

Contrats de change a terme

Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant

acheté vendu

Compartiment

Pas d’allocation a une Classe d’Actions spécifique

Barclays Bank 70,000 EUR 67,096 07/02/2025 408
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 648,028 CHF 600,000 15/01/2025 8,241
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 4,322,834 GBP 3,590,000 09/01/2025 (17,843)
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 690,092 CHF 640,000 09/01/2025 7,949
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 1,519,307 CAD 2,240,000 09/01/2025 15,242
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 2,103,619 AUD 3,420,000 09/01/2025 59,202
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 76,752 JPY 12,000,000 09/01/2025 3,003
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 407,289 SEK 4,700,000 09/01/2025 (3,521)
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 46,907 CHF 44,000 07/02/2025 (90)
Ireland Plc
Barclays Bank EUR 32,742 CAD 49,000 07/02/2025 (157)
Ireland Plc
Barclays Bank SGD 500,000 EUR 352,911 09/01/2025 1,043
Ireland Plc
Barclays Bank GBP 2,427,109 EUR 2,925,295 15/01/2025 8,484
Ireland Plc
Barclays Bank GBP 30,000 EUR 36,082 07/02/2025 140
Ireland Plc
Barclays Bank CHF 300,000 EUR 319,594 15/01/2025 300
Ireland Plc
Barclays Bank AUD 2,300,000 EUR 1,389,484 09/01/2025 (14,584)
Ireland Plc
Barclays Bank NZD 700,000 EUR 384,099 09/01/2025 (5,410)
Ireland Plc
BofA Securities EUR 3,635,326 GBP 3,000,000 15/01/2025 (90,937)
Europe SA
BofA Securities EUR 17,757,792 USD 18,630,000 09/01/2025 (229,093)
Europe SA
Citigroup Global EUR 11,730,660 USD 13,000,000 15/01/2025 (817,603)
Markets Europe AG
Citigroup Global EUR 566,695 SGD 800,000 09/01/2025 368
Markets Europe AG
Citigroup Global EUR 582,321 NZD 1,040,000 09/01/2025 19,697
Markets Europe AG
Citigroup Global SEK 3,100,000 EUR 270,490 09/01/2025 470
Markets Europe AG
Credit Agricole CIB usb 12,100,000 EUR 11,528,596 09/01/2025 153,708
Credit Agricole CIB GBP 2,170,000 EUR 2,621,657 09/01/2025 2,094
Credit Agricole CIB CHF 450,000 EUR 479,329 09/01/2025 303
Credit Agricole CIB CAD 1,540,000 EUR 1,028,155 09/01/2025 5,890
Morgan Stanley and EUR 61,435 USD 65,000 09/01/2025 (1,321)
Co. International
Morgan Stanley and CHF 600,000 EUR 646,902 15/01/2025 (7,115)
Co. International

Total (901,132)

Futures

Devise Quantité Engagement

EchéancePlus/(moins)-value

non réalisée dan:

Compartiment]
Non alloué a une classe d'actions spécifique

LONG GILT FUTURE MAR25 GBP 8 894,132 27/03/2025 (23,415)
US 10YR NOTE (CBT)MAR25 usD 1 105,022 20/03/2025 (2,429)
EURO-BOBL FUTURE MAR25 EUR 4 471,440 06/03/2025 (1,140)
EURO-BUND FUTURE MAR25 EUR 116 15,479,040 06/03/2025 (364,940)
CAN 10YR BOND FUT MAR25 CAD 3 246,989 20/03/2025 2,095
US 2YR NOTE (CBT) MAR25 usbD 18 3,574,088 31/03/2025 (1,698)
US 5YR NOTE (CBT) MAR25 usD 65 6,672,916 31/03/2025 (51,568)
US ULTRA BOND CBT MAR25 usD (6) (688,979) 20/03/2025 34,902
EURO-BUXL 30Y BND MAR25 EUR (1) (132,680) 06/03/2025 8,520
US 10YR ULTRA FUT MAR25 usD 7 752,475 20/03/2025 (16,953)
EURO-SCHATZ FUT MAR25 EUR (6) (641,910) 06/03/2025 2,820
EURO-OAT FUTURE MAR25 EUR 9) (1,110,600) 06/03/2025 24,030

Total (389,776)
Classification économique de I'état des

investissements

Internet, logiciels et services informatiques 16.16

% des Actifs Nets|

Emprunts d'Etat et supranationaux 8.79
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 7.81
Soins de santé 7.45
Appareils et composants €électriques 6.82
Banques 6.67
Produits chimiques 6.24
Services financiers 4.05
Technologie 3.95
Immobilier 3.37
Machines 2.76
Approvisionnement en eau et en énergie 2.75
Industrie 2.61
Industrie automobile 2.55
Communications 2.22
Services publics 2.16
Ingénierie et construction 2.11
Assurance 1.69
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 1.67
Trafic et transports 1.10
Médias 0.87
Matériaux et produits de construction 0.79
Pétrole et gaz 0.40
Hétels, restaurants et loisirs 0.18
Alimentation et boissons 0.17
Industrie manufacturiére - divers 0.14
Textiles, vétements et articles en cuir 0.11
Contrdle de I'environnement 0.11
MBS et ABS 0.08
Total 95.78
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AXA World Funds - ACT Social Progress

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Quantité/
Valeur
nominale

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Description

ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

REGLEMENTE Veeva Systems Inc 23,123 4,861,611 2.66
ACTIONS Visa Inc 18,216 5,756,985 3.15
Allemagne Workday Inc Class A 16,184 4,175,958 2.28
Minchener Xylem Inc 49,208 5,709,112 3.12
Rickversicherungs AG 11,876 5,990,160 3.28 129,439,031 70.78
SAP AG 29,730 7,274,594 3.98 Indonésie
Symrise AG 43,196 4,591,479 2.51 Bank Rakyat Indonesia
17,856,233 9.77 Perser Tbk 7,144,523 1,811,100 0.99
Canada 1,811,100 0.99
Shopify Inc 31,161 3,313,349 1.81 Italie
3,313,349 1.81 Amplifon SpA 196,227 5,049,348 2.76
Danemark 5,049,348 2.76
Novozymes AS 83,896 4,749,556 2.60 Japon
4,749,556 2.60 Hoya Corp 34,400 4,337,210 2.37
Etats-Unis 4,337,210 2.37
Bright Horizons Family Pays-Bas
Solutions Inc 34,294 3,801,490 208 " NXP Semiconductors NV 21,734 4,517,412 2.47
Cadence Design Sys Inc 24,268 7,291,563 3.98 4,517,412 2.47
Crowdstrike Holdings Inc 15,253 5,218,966 2.85 Royaume-Uni
Dexcom Inc 61,066 4,749,103 2.60  |htertek Group Plc 69,375 4,107,934 2.25
Ecolab Inc 22,200 5,201,904 2.84 Relx Plc 101,928 4,632,586 253
Eli Lilly & Co 7,426 5,732,872 3.13 8,740,520 4.78
Idex Corp 23883 4,998,473 273 IOTAL DES ACTIONS 179,813,759 98.33
Intuit Inc 9,444 5,935,554 3.25
Intuitive Surgical Inc 10,153 5,299,460 2.00  TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
- A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE
Microsoft Corp 16,256 6,851,904 375  VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
Motorola Solutions Inc 9,491 4,387,025 2.40 MARCHE REGLEMENTE 179,813,759 98.33
MSA Safety Inc 29,439 4,880,103 2.67
Nvidia Corp 52,097 6,996,106 3.83 Total du portefeuille-titres 179,813,759 98.33
Palo Alto Networks Inc 32,155 5,850,924 3.20 Liquidités et instruments
Planet Fitness Inc CI A 54,191 5,357,864 2.93  assimilés 8,550,260 1.94
) ) Autres éléments de
Republic Services Inc 24,299 4,888,473 2.67 passif, nets (495,366) (0.27)
Roper Industries Inc 9,191 4,777,941 2.61
TOTAL DES ACTIFS NETS 182,868,653 100.00
Stryker Corp 18,421 6,632,481 3.63
Teradyne Inc 36,700 4,621,264 2.53
Thermo Fisher Scientific Inc 10,499 5,461,895 2.99

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT Social Progress

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Contrats de change a terme

Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 2,511,336 EUR 2,402,032 15/01/2025 22,832
State Street EUR 40,458,671 USD 42,433,157 15/01/2025 (517,984)
Total (495,152)
Classification économique de I'état des
investissements
Internet, logiciels et services informatiques 25.10
Soins de santé 13.91
Technologie 9.91
Industrie 6.16
Machines 5.85
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 5.73
Produits chimiques 5.35
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 3.83
Assurance 3.28
Communications 3.15
Hoétels, restaurants et loisirs 2.93
Emprunts d'Etat et supranationaux 2.67
Services diversifiés 2.61
Médias 2.53
Fournitures et services commerciaux 2.25
Vente au détail 2.08
Banques 0.99
Total 98.33
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

REGLEMENTE Allied Universal Holdco 9.75%
15/07/2027 1,432,000 1,443,393 0.68
OBLIGATIONS A  Serv ne 5%
. ramark Services Inc 5%
Australie 01/02/2028 1,000,000 972,662 0.46
Nufarm Australia Ltd 5% )
Aramark Services Inc 5%
27/01/2030 2,002,000 1,846,528 0.87 01/04/2025 293,000 292,539 0.14
1,846,528 0.87 Arcosa Inc 6.875%
Canada 15/08/2032 461,000 468,959 0.22
1011778 B.C. Unlimited Ardagh Metal Packaging 4%
Liability/New Red Finance 01/09/2029 2,000,000 1,720,286 0.81
5.625% 15/09/2029 1,113,000 1,097,720 0.52
Aretec Escrow Issuer Il Inc
Automation Tooling Syste 10% 15/08/2030 450,000 492,026 0.23
0,
4.125% 15/12/2028 2,130,000 1,982,282 0.93 Armor Re Il Ltd 8.5%
Burger King New Red Finance 15/11/2029 1,151,000 1,167,925 0.55
(v}
3.875% 15/01/2028 808,000 764,812 0.36 Avient Corp 6.25%
Great Canadian Gaming Co 01/11/2031 1,024,000 1,011,178 0.47
8.75% 15/11/2029 589,000 603,483 0.28 Avient Corp 7.125%
Nova Chemicals Corp 5.25% 01,/08/2030 752,000 771,386 0.36
01/06/2027 1,100,000 1,070,024 0.50 Axalta Coating Systems Ltd
Nova Chemicals Corp 8.5% 4.75% 15/06/2027 2,183,000 2,141,520 1.01
15/11/2028 901,000 955,520 0.45 )
Baldwin Insurance Group
Open Text Corp 6.9% 7.125% 15/05/2031 550,000 561,944 0.26
01/12/2027 660,000 682,623 0.32 Ball Corp 6.875%
Videotron Ltd 3.625% 15/03/2028 1,231,000 1,260,106 0.59
15/06/2029 850,000 792,094 0.37 Beacon Roofing Supply Inc
7,948,558 3.73 6.5% 01/08/2030 750,000 761,631 0.36
Espagne Berry Global Inc 4.5%
Grifols SA 4.75% 15/02/2026 618,000 609,583 0.29
15/10/2028 711,000 654,151 0.31 Bread Financial Holdings Inc
654,151 0.31 7% 15/01/2026 129,000 129,275 0.06
i Bread Financial Holdings Inc
Etats-Unis 0.75% 15/03/2029 799,000 859,468 0.40
Acco Brands Corp 4.25% .
Caesars Entertainment Inc 7%
15/08/2029 1,612,000 1,468,045 0.69 15/02/2030 2,507,000 2,555,334 1.20
ACI Worldwide Inc 5.75% Capstone Borrower Inc 8%
0
15/08/2026 1,900,000 1,898,019 0.89 15/06/2030 518,000 536,842 0.95
Adapthealth Lic 5.125% . .
CCO Holdings Capital Corp
01/03/2030 1,750,000 1,594,957 0.75 4.5% 01/05/2032 1,750,000 1,507,306 0.71
ADT Corp 4.875% . .
CCO Holdings Capital Corp
15/07/2032 1,620,000 1,488,493 0.70 4.5% 01/06/2033 1,596,000 1,344,658 0.63
Advanced Drainage System Inc . .
CCO Holdings Capital Corp
6.375% 15/06/2030 1,526,000 1,533,131 0.72 4.75% 01/02/2032 1,383,000 1.215,378 057
Allied Universal 6% . .
CCO Holdings Capital Corp
01/06/2029 1,350,000 1,231,513 0.58 4.75% 01/03/2030 520,000 475,447 0.22
CCO Holdings Capital Corp
5.5% 01/05/2026 690,000 688,611 0.32

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

CD&R Smokey Buyer-Radio

Emerald Debt Merger 6.75%

Systems 9.5% 15/10/2029 550,000 541,288 0.25 15/07/2031 1,262,000 1,272,769 0.60
CDI Escrow Issuer Inc 5.75% Energizer Holdings Inc 4.75%
01/04/2030 1,100,000 1,080,335 0.51 15/06/2028 2,890,000 2,756,527 1.30
Central Garden & Pet Co Enersys 6.625%
4.125% 30/04/2031 750,000 663,949 0.31 15/01/2032 1,008,000 1,014,348 0.48
Champ Acquisition Corp Enova International Inc
8.375% 01/12/2031 236,000 241,329 0.11 9.125% 01/08/2029 760,000 791,221 0.37
Charles River Laboratories 4% Fiesta Purchaser Inc 9.625%
15/03/2031 500,000 447,083 0.21 15/09/2032 439,000 460,986 0.22
Chart Industries Inc 7.5% Ford Motor Credit Co LLC 2.3%
01/01/2030 1,990,000 2,071,446 0.97 10/02/2025 750,000 747,542 0.35
Churchill Downs Inc 5.5% Freedom Mortgage Corp 12%
01/04/2027 550,000 544,537 0.26 01/10/2028 580,000 631,362 0.30
Clarivate Science Holdings Freedom Mortgage Holdings
Corporation 4.875% LLC 9.25% 01/02/2029 328,000 338,810 0.16
01/07/2029 2,472,000 2,307,121 1.08 Garden Spinco Corp 8.625%
Cloud Software Group Anleihe 20/07/2030 1,800,000 1,939,556 0.91
10,

9% 30/09/2029 1,539,000 1,564,461 0.73 Gen Digital Inc 7.125%
Clydesdale Acquisition 8.75% 30/09/2030 574,000 591,355 0.28
15/04/2030 738,000 749,479 0.35 Genesis Energy LP 7.75%
Commscope Inc 4.75% 01/02/2028 2,100,000 2,104,515 0.99
01/09/2029 816,000 727,808 0.34 Getty Images Inc 9.75%
Commscope Inc 6% 01/03/2027 740,000 738,254 0.35
01/03/2026 1,088,000 1,083,920 0.51 Goat Holdco Lic 6.75%
Commscope Inc 8.25% 01/02/2032 299,000 296,409 0.14
01/03/2027 594,000 568,783 0.27 . .

Graphic Packaging
Cornerstone Building 6.125% International LLC 6.375%
15/01/2029 1,430,000 1,142,484 0.54 15/07/2032 1,083,000 1,087,564 0.51
Crocs Inc 4.125% Gray Television Inc 4.75%
15/08/2031 810,000 708,865 0.33 15/10/2030 1,440,000 786,679 0.37
CSC Holdings LLC 11.75% Gray Television Inc 5.375%
31/01/2029 1,225,000 1,210,546 0.57 15/11/2031 1,650,000 881,807 0.41
Cushman & Wakefield Us Group 1 Automotive Inc
6.75% 15/05/2028 1,840,000 1,843,392 0.87 6.375% 15/01/2030 1,084,000 1,088,875 0.51
Darling Ingredients Inc 6% H.B. Fuller Co 4.25%
15/06/2030 1,887,000 1,863,129 0.87 15/10/2028 1,935,000 1,828,382 0.86
Delek Logistics Partners Hanesbrands Inc 4.875%
7.125% 01/06/2028 1,000,000 1,000,157 0.47 15/05/2026 1,300,000 1,280,986 0.60
Dell Inc 4.85% 01/02/2035 586,000 556,699 0.26 Hanesbrands Inc 9%
Dun & Bradstreet Corp 5% 15/02/2031 1,572,000 1,677,694 0.79
15/12/2029 1,015,000 967,578 0.45 HCA Holdings Inc 5.45%
Dycom Industries Inc 4.5% 01/04/2031 1,094,000 1,092,201 0.51
15/04/2029 1,850,000 1,729,489 0.81 Healthequity Inc 4.5%
Ellucian Holdings Inc 6.5% 01/10/2029 2,730,000 2,562,391 1.20
01/12/2029 329,000 329,962 0.15 Heartland Dental LLC-

Heartland Dental Finance

Anleihe 10.5% 30/04/2028 1,384,000 1,469,056 0.69

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Herbalife Nutrition 7.875% NCR Corp 5% 01/10/2028 1,310,000 1,261,137 0.59
01/09/2025 313,000 313,501 0.15 NCR Corp 5.125%
Hillenbrand Inc 6.25% 15/04/2029 583,000 558,371 0.26
15/02/2029 732,000 732,439 0.34 Neptune Bidco Us Inc 9.29%
Hilton Domestic Operatin 15/04/2029 1,391,000 1,295,339 0.61
(v}

5.875% 15/03/2033 520,000 512,038 0.24 Nesco Holdings i Inc 5.5%
Hilton Domestic Operating 15/04/2029 2,184,000 2,028,859 0.95
Company 3.625%

Newell Brands Inc 6.625%
16/02/2032 918,000 798,125 0.37 15/05/2032 626,000 631,062 0.30
ggtnf;ai‘;”gefg; Operating Newell Brands Inc 6.625%
01/05/2028 980,000 980,488 0.46  15/09/2029 658,000 670,361 0.31

Nexstar Escrow Inc 5.625%
Howard Hughes Corp 4.375%
01/02/2031 608,000 547,884 0.26 15/07/2027 2,200,000 2,148,170 1.01

. o Nortonlifelock Inc 5%
Iqvia Inc 5% 15/05/2027 410,000 403,960 0.19 15/04/2025 1,750,000 1748166 0.82
i 0y

Igvia Inc 5% 15/10/2026 1,020,000 1,007,143 0.47 Open Text Holdings Inc
Iqvia Inc 5.7% 15/05/2028 1,000,000 1,012,000 0.48 4.125% 01/12/2031 2,363,000 2,097,551 0.99
Iqvia Inc 6.25% Outfront Media Capital LLC 5%
01/02/2029 123,000 127,276 0.06 15/08/2027 2,965,000 2,887,726 1.37
Iron Mountain Inc 5% Owens Brockway 6.625%
15/07/2028 1,930,000 1,867,011 0.88 13/05/2027 1,410,000 1,410,499 0.66
Kar Auction Services Inc Owens Brockway 7.25%
5.125% 01/06/2025 352,000 351,391 0.17 15/05/2031 733,000 714,287 0.34
Labl Escrow Issuer 10.5% Park Intermed Holdings
15/07/2027 1,090,000 1,056,128 0.50 5.875% 01/10/2028 850,000 831,314 0.39
Level 3 Financing Inc 4.5% Pebblebrook Hotel/Financ
01/04/2030 1,134,000 945,930 0.44 6.375% 15/10/2029 460,000 455,770 0.21
Live Nation Entertainment Perform Group Financing 5.5%
6.5% 15/05/2027 750,000 758,920 0.36 15/10/2027 500,000 496,291 0.23
Magnera Corp 7.25% Performance Food Group |
15/11/2031 1,050,000 1,026,359 0.48 6.125% 15/09/2032 449,000 449,541 0.21
Marriott International 5.35% Post Holdings Inc 4.5%
15/03/2035 540,000 532,628 0.25 15/09/2031 1,710,000 1,533,388 0.72
Matthews International C Post Holdings Inc 4.625%
8.625% 01/10/2027 761,000 794,317 0.37 15/04/2030 1,060,000 978,511 0.46
Mauser Packaging Solut Post Holdings Inc 5.5%
9.25% 15/04/2027 1,780,000 1,808,775 0.85 15/12/2029 230,000 222,804 0.10
MCAfee Co 7.375% Post Holdings Inc 6.25%
15/02/2030 1,776,000 1,727,145 0.81 15/10/2034 642,000 627,003 0.29
Midas Opco Holdings LLC Post Holdings Inc 6.375%
5.625% 15/08/2029 1,600,000 1,525,263 0.72 01/03/2033 854,000 838,084 0.39
Minerals Technologies Inc 5% Resideo Funding Inc 6.5%
01/07/2028 2,228,000 2,156,648 1.01 15/07/2032 2,181,000 2,186,446 1.03
Nationstar Mortgage Holdings Ritchie Bros Holdings Inc
Inc 5.75% 15/11/2031 2,096,000 2,005,605 0.94 6.75% 15/03/2028 762,000 780,014 0.37
NCL Corp Ltd 8.375%
01/02/2028 500,000 523,176 0.25

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Ritchie Bros Holdings Inc

UKG Inc 6.875%

7.75% 15/03/2031 1,605,000 1,680,421 0.79 01/02/2031 323,000 328,041 0.15
Rocket Mortgage LLC 2.875% Unisys Corp 6.875%
15/10/2026 850,000 807,088 0.38 01/11/2027 1,914,000 1,867,180 0.88
Rocket Software Inc 6.5% United Natural Foods Inc
15/02/2029 734,000 692,016 0.32 6.75% 15/10/2028 1,146,000 1,130,622 0.53
Royal Caribbean Cruises Ltd United Rentals North America
5.5% 01/04/2028 1,126,000 1,118,382 0.53 6% 15/12/2029 764,000 771,344 0.36
S&S Holdings 8.375% United Rentals North America
01/10/2031 971,000 982,643 0.46 6.125% 15/03/2034 1,104,000 1,096,745 0.52
Sally Holdings 6.75% Univision Communications
01/03/2032 1,060,000 1,063,258 0.50 8.5% 31/07/2031 1,372,000 1,346,995 0.63
Science Applications Inte Us Acute Care Solutions
4.875% 01/04/2028 2,200,000 2,118,773 1.00 9.75% 15/05/2029 1,019,000 1,039,746 0.49
Sealed Air Corp 5% US Foods Inc 4.625%
15/04/2029 1,000,000 967,162 0.45 01/06/2030 662,000 623,172 0.29
Service Corp International US Foods Inc 7.25%
5.75% 15/10/2032 907,000 880,908 0.41 15/01/2032 456,000 472,491 0.22
Shift4 Payments LLC 4.625% Varex Imaging Corp 7.875%
01/11/2026 1,132,000 1,121,886 0.53 15/10/2027 400,000 409,652 0.19
Shift4 Payments LLC 6.75% Verde Purchaser LLC 10.5%
15/08/2032 1,433,000 1,458,632 0.69 30/11/2030 805,000 867,975 0.41
Sinclair Television Group 5.5% Viking Baked Goods Acqui
01/03/2030 1,070,000 723,588 0.34 8.625% 01/11/2031 1,112,000 1,095,160 0.51
Sirius Xm Radio Inc 3.875% Wesco Distribution Inc 6.625%
01/09/2031 2,500,000 2,095,072 0.98 15/03/2032 900,000 915,862 0.43
Sonic Automotive Inc 4.875% Wesco Distribution Inc 7.25%
15/11/2031 1,116,000 1,002,340 0.47 15/06/2028 1,290,000 1,312,716 0.62
SS&C Technologies Inc 5.5% Williams Scotsman Inc
30/09/2027 1,584,000 1,570,166 0.74 6.125% 15/06/2025 918,000 917,637 0.43
SS&C Technologies Inc 6.5% Williams Scotsman Inc
01/06/2032 546,000 551,303 0.26 7.375% 01/10/2031 842,000 866,915 0.41
Starwood Property Trust 6.5% Windstream Services 8.25%
01/07/2030 988,000 989,897 0.46 01/10/2031 274,000 283,314 0.13
Summit Materials LLC 5.25% Wyndham Hotels & Resorts
15/01/2029 1,008,000 1,015,898 0.48 Inc 4.375% 15/08/2028 1,090,000 1,040,447 0.49
Surgery Center Holdings XPO Logistics Inc 7.125%
7.25% 15/04/2032 1,623,000 1,657,642 0.78 01/06/2031 1,046,000 1,076,776 0.51
Tegna Inc 4.75% Yum Brands Inc 5.375%
15/03/2026 1,000,000 989,636 0.46 01/04/2032 1,576,000 1,527,986 0.72
Tegna Inc 5% 15/09/2029 1,230,000 1,151,733 0.54 Zayo Group Holdings Inc 4%
Tenet Healthcare Corp 6.25% 01/03/2027 1,298,000 1,198,436 0.56
01/02/2027 602,000 601,998 0.28 Zayo Group Holdings Inc

0
Terex Corp 6.25% 6.125% 01/03/2028 647,000 550,595 0.26
15/10/2032 683,000 670,314 0.31

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des

actifs
nets

Quantité/
Valeur
nominale

Description

OBLIGATIONS (SUITE)

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Etats-Unis (suite) Royaume-Uni
Zebra Technologies Corp 6.5% EG Global Finance Plc 12%
01/06/2032 983,000 998,056 0.47 30/11/2028 1,100,000 1,231,467 0.58
Zi Tech Llc 3.875% Rolls Royce Plc 5.75%
01/02/2029 2,750,000 2,503,972 1.18 15/10/2027 1,250,000 1,270,349 0.60
184,102,179 86.45 2,501,816 1.18
France TOTAL DES OBLIGATIONS 203,587,871 95.61
Altice France SA 8.125%
01/02/2027 762,000 618,581 0.29 TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES
618,581 0.29 A LA COTE OFFICIELLE D’UNE BOURSE DE
VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE
Irlande MARCHE REGLEMENTE 203,587,871 95.61
Ardagh Packaging Finance
4.125% 15/08/2026 1,400,000 1,261,512 0-59  Total du portefeuille-itres 203,587,871 95.61
Flutter Treasury DAC 6.375% o _
29/04/2029 459,000 466,077 0.22  Liquidités et instruments
- assimilés 8,626,468 4.05
ICON Investments Six DAC 6% .
08/05/2034 1,074,000 1,084,890 0.51  Autres actifs nets 717,705 0.34
2,812,479 132 1QTAL DES ACTIFS NETS 212,932,044 100.00
Luxembourg
Ard Finance SA 6.5%
30/06/2027 1,689,087 244,926 0.12
244,926 0.12
Pays-Bas
Sigma Holdco BV 7.875%
15/05/2026 552,000 549,498 0.26
Ziggo Bond Company BV 6%
15/01/2027 2,326,000 2,309,155 1.08
2,858,653 1.34

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Contrats de change a terme

Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 2,353,853 EUR 2,244,486 15/01/2025 28,565
State Street EUR 208,405,313 USD 218,586,945 15/01/2025  (2,679,080)
Total (2,650,515)
Classification économique de I'état des
investissements
Industrie 48.18
Services financiers 15.15
Communications 7.13
Internet, logiciels et services informatiques 4.32
Soins de santé 2.98
Appareils et composants électriques 1.47
Textiles, vétements et articles en cuir 1.39
Technologie 1.34
Biens de consommation cycliques 1.28
Produits chimiques 1.23
Alimentation et boissons 1.16
Emballage et conditionnement 1.10
Mines et métaux 1.01
Ingénierie et construction 0.97
Industrie automobile 0.95
Ingénierie mécanique et équipements industriels 0.93
Vente au détail 0.86
Approvisionnement en eau et en énergie 0.72
Fournitures et services commerciaux 0.61
MBS et ABS 0.55
Hoétels, restaurants et loisirs 0.46
Logement 0.37
Papier et industrie du bois 0.35
Produits et articles ménagers 0.31
Produits pharmaceutiques et biotechnologie 0.31
Assurance 0.26
Emprunts d'Etat et supranationaux 0.22
Total 95.61
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AXA World Funds - Al & Metaverse (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Quantité/ Valeur de % des
Valeur marché* actifs
nominale nets

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE
REGLEMENTE

Quantité/
Valeur
nominale

Description

ACTIONS (SUITE)
Etats-Unis (suite)

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Microsoft Corp 6,021 2,537,852 4.10
ACTIONS Monolithic Power Systems Inc 743 439,633 0.71
Allemagne Nextera Energy Inc 10,624 761,635 1.23
Siemens AG 7,888 1,540,163 2.49 Nike Inc 4,797 362,989 0.59
1,540,163 2.49 Nvidia Corp 32,400 4,350,996 7.03
Canada Palo Alto Networks Inc 6,738 1,226,046 1.98
Brookfield Renewable Corp 21,344 590,375 0.95 Penumbra Inc 4,951 1,175,763 1.90
590,375 0.95  pinterest Inc Class A 15,516 449,964 0.73
Chine PTC Inc 6,850 1,259,510 2.03
Alibaba Group Holding 54,400 577,058 0.93  Qualcomm Inc 4,950 760,419 1.23
577,058 0.93  Roplox Corp 37,358 2,161,534 3.49
Corée (République de) Snap Inc 51,268 552,156 0.89
Hybe Co Ltd 2,763 362,982 0.59  snowflake Inc Class A 4,582 707,507 1.14
SK Hynix Inc 6,920 817,436 132 square Inc 6,884 585,071 0.94
1,180,418 1.91  gSynopsys Inc 3,151 1,529,369 2.47
Etats-Unis Take Two Interactive
Adobe Systems Inc 2,652 1,179,291 1.90 Software Inc 7,765 1,429,381 2.31
Advanced Micro Devices Inc 8,292 1,001,591 1.62 _Unity Software Inc 21,112 474,387 0.77
Alphabet Inc C shares 9,903 1,885,927 3.05 _Vertiv Holdings Co A 7,088 805,268 1.30
Amazon.com Inc 8,601 1,886,973 3,05 _WaltDisney Co 5,249 584,476 0.94
American Tower Corp REIT 5,899 1,081,936 1.75 ég‘r’nmmmigtions e 6,360 519,040 084
Apple Computer Inc 6,044 1,513,538 2.44 46,228,639 74.67
Applied Materials Inc 5,414 880,479 1.42 France
Autodesk Inc 3,947 1,166,615 188 hassault Systemes 16,110 558,844 0.90
Broadcom Inc 4,302 997,376 1.61 L'Oréal SA 1,600 566,377 0.91
Cadence Design Sys Inc 6,837 2,054,245 3.32 LVMH Moet Hennessy Louis
Crowdstrike Holdings Inc 3,158 1,080,541 1.75  Vuitton SE 1,193 785,066 1.27
Electronic Arts Inc 8,141 1,191,028 1.92 1,910,287 3.08
Enovis Corp 12,436 545,692 0.88 Japon
Facebook Inc 4,549 2,663,485 4.30 Advantest Corp 12,100 708,169 1.14
Lam Research Corp 12,196 880,917 1.42 Nintendo Co Ltd 21,900 1,290,924 2.08
Marvell Technology Inc 18,254 2,016,154 3.26 Sony Corp 43,600 934,642 1.51
Mastercard Inc 1,911 1,006,275 1.63 2,933,735 4.73
Matterport Inc 110,460 523,580 0.85

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Al & Metaverse (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description Quantité/ Valeur de % des

Valeur marché* actifs
nominale nets

ACTIONS (SUITE)

Pays-Bas

ASML Holding NV 1,506 1,058,408 1.71
1,058,408 1.71

Suéde

Spotify Tech SA 5,296 2,369,324 3.83
2,369,324 3.83

Taiwan

Taiwan Semiconductor Sp ADR 11,697 2,310,041 3.73
2,310,041 3.73

TOTAL DES ACTIONS 60,698,448 98.03

TOTAL DES VALEURS MOBILIERES ADMISES

A LA COTE OFFICIELLE D’'UNE BOURSE DE

VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE

MARCHE REGLEMENTE 60,698,448 98.03

Total du portefeuille-titres 60,698,448 98.03

Liquidités et instruments

assimilés 1,359,103 2.20

Autres éléments de

passif, nets (140,324) (0.23)

TOTAL DES ACTIFS NETS 61,917,227 100.00

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.

RAPPORT ANNUEL REVISE AXA World Funds = 175



AXA World Funds - Al & Metaverse (note 1b)

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Contrats de change a terme

Devise Montant acheté Devise Montant vendu  Echéance
Montant Montant
acheté vendu

Compartiment

Classes d’Actions Hedged

State Street usb 429,588 EUR 412,123 15/01/2025 2,624
State Street EUR 8,269,746 USD 8,673,423 15/01/2025 (105,968)
Total (103,344)
Classification économique de I'état des
investissements
Internet, logiciels et services informatiques 35.46
Semi-conducteurs et équipements pour leur fabrication 17.30
Technologie 11.25
Divertissements 10.22
Communications 6.42
Soins de santé 3.69
Appareils et composants électriques 2.53
Services financiers 2.49
Textiles, vétements et articles en cuir 2.10
Immobilier 1.75
Médias 1.67
Sociétés holding 1.27
Approvisionnement en eau et en énergie 0.95
Vente au détail 0.93
Total 98.03
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

VALEURS MOBILIERES ADMISES A LA COTE OFFICIELLE D'UNE
BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIEES SUR UN AUTRE MARCHE

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de

marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Chine (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

REGLEMENTE Longfor Group Holdings Ltd
3.375% 13/04/2027 600,000 503,598 0.34
OBLIGATIONS Vet 5 1059
eituan 2. b

Allemagne 28/10/2025 600,000 585,528 0.39
Allianz SE FRN _Perp. 1,200,000 1,043,902 070 Meituan 3.05% 28/10/2030 1,500,000 1,325,475 0.89

1,043,902 070 SMART INSIGHT
Australie INTERNATIONAL LIMITED

4.95% 28/07/2026 8,000,000 110,711 0.07

Australia and New Zealand 2 /07/
Banking Group Ltd 6.742% TCL Technology Invest 1.875%
08/12/2032 1,500,000 1,601,858 1.07 14/07/2025 2,900,000 2,843,856 1.90
Commonwealth Bank of Vanke Real Estate Hong-Kong
Australia FRN  12/09/2034 2,200,000 2,025,545 1.36 3.15% 12/05/2025 400,000 325,348 0.22
National Australia Bank Zhongsheng Group 5.98%
6.429% 12/01/2033 2,000,000 2,096,212 1.40 30/01/2028 377,000 372,940 0.25

5,723,615 3.83 19,616,991 13.13
Azerbaidjan Corée (République de)
Qatar (State of) 6.95% KB Kookmin Card Co Ltd 4%
18/03/2030 1,000,000 1,035,290 0.69 09/06/2025 1,500,000 1,491,690 1.00

1,035,290 0.69 Kodit Global 2023 1 Ltd
Chine 4.954% 25/05/2026 500,000 499,330 0.33
Bank of Communications Co Korean Air Lines Co Ltd 4.75%
Ltd FRN Perp. 800,000 790,904 0.53 23/09/2025 200,000 199,500 0.13

9
BCEG Hongkong Co Ltd 2.22% KT Corp 4% 08/08/2025 200,000 198,718 0.13
02/07/2026 629,000 600,412 0.40 LOTTE Property &
X . . Development Co 4.5%
CDB Financial Leasing FRN
28/09/2030 3,700,000 3,626,852 2.43 01/08/2025 2,900,000 2,888,139 1.93
CMB International Leasin Mirae Asset Daewoo Co
0

2.75% 12/08/2030 600,000 533,640 0.36 2.625% 30/07/2025 2,200,000 2,166,626 1.45
Greentown China Holdings SK Broadband Co Ltd 4.875%
4.7% 29/04/2025 200,000 197,874 0.13 28/06/2028 800,000 792,120 0.53
Guangzhou Metro Investment SK Hynix Inc 5.375%
Finance BVI 1.507% 11/05/2026 800,000 803,680 0.54
17/09/2025 1,600,000 1,557,536 1.04 SK Hynix Inc 6.25%
Guojing Capital BVI 6.3% 17/01/2026 2,000,000 2,022,700 1.35
02/12/2025 300,000 301,884 0.20 11,062,503 7.39
ICBCIL Finance Co Ltd 1.75% Emirats arabes unis
25/08/2025 1,700,000 1,664,385 1.11 First Abu Dhabi Bank Pjsc FRN
ICBCIL Finance Co Ltd 3.625% 16/01/2035 500,000 503,195 0.34
19/05/2026 1,200,000 1,180,440 0.79 503,195 0.34
Industrial & Commercial Bank
of China Ltd FRN  Perp. 1,100,000 1,069,068 0.72
Lenovo Group Ltd 5.831%
27/01/2028 2,000,000 2,026,540 1.36

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
*Voir note 2d) pour plus d'information sur I'évaluation du portefeuille-titres.
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Etat des investissements et autres actifs nets au
31 décembre 2024 (en USD)

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Etats-Unis

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs

nets

Description

OBLIGATIONS (SUITE)
Hong Kong (suite)

Quantité/
Valeur
nominale

Valeur de
marché*

% des
actifs
nets

Hanwha Energy Usa Holdn

Franshion Brilliant Ltd 3.2%

4.125% 05/07/2025 1,700,000 1,692,180 1.13 09/04/2026 1,000,000 952,950 0.64
Las Vegas Sands Corp 3.9% Fwd Group Holdings Ltd
08/08/2029 800,000 744,230 0.50 7.635% 02/07/2031 500,000 533,650 0.36
Resorts World 4.625% Joy Trsr Assets Holding 5.75%
16/04/2029 400,000 357,252 0.24 06/06/2029 900,000 906,579 0.61
2,793,662 1.87 Kasikornbank PCL HongKong
Hong Kong FRN  Perp. 1,100,000 1,090,155 0.73
Melco Resorts Finance
AIA Group Ltd 5.375% o
05/04/2034 600,000 508,932 0.40 4.875% 06/06/2025 1,000,000 993,610 0.67
Melco Resorts Finance 5.25%
Bangkok Bank FRN  Perp. 1,500,000 1,485,255 0.99 26/04,/2026 400,000 393,800 0.26
Bank of East Asia Ltd FRN Melco Resorts Finance
13/03/2027 300,000 303,018 0.20 5.625% 17/07/2027 500,000 483,745 0.32
Bank of East Asia Ltd FRN .
Melco Resorts Finance 5.75%
27/06/2034 800,000 802,800 0.54 21/07/2028 250,000 238,390 016
BOCOM International Blossom Nanyang Commercial Bank
0
1.75% 28/06/2026 800,000 762,304 0.51 FRN 06,08,2034 800,000 801,928 0.54
I()igrs Capital No. 1 Limited FRN 1 600,000 L 534 640 o3 NWD MTN Ltd 8.625%
p. ! ! ! ! . 08/02/2028 400,000 290,012 0.19
Cathay Pacfic MTN Financing P
Studio City Finance Ltd 6.5%
0y
Ltd 4.875% 17/08/2026 2,200,000 2,192,366 1.47 15/01/2028 1,300,000 1,264,029 0.85
Celestial Dynasty Ltd 6.375% . .
Talent Yield International Ltd
22/08/2028 389,000 379,660 0.25 2% 06/05/2026 350,000 336,287 0.23
I(\:Arggggilr:iitzgé(‘;al Xiaomi Best Time International
18/03/2025 600,000 596,640 0.40 Ltd 3.375% 29/04/2030 2,000,000 1,817,980 1.22
. . Yanlord Land HK Co Ltd
China Cinda 2020 | o
Management 5.75% 5.125% 20/05/2026 300,000 284,097 0.19
07/02/2027 1,000,000 1,008,540 0.68 Yuexiu REIT MTN Co 2.65%
China Cinda 2020 | Mngmn 02/02/2026 300,000 285,531 0.19
5.375% 23/07/2027 800,000 801,552 0.