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Document d'informations clés 
Objectif : Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas 
d’un document à caractère commercial. 
Ces informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi 
consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à le comparer à 
d’autres produits. 

Vous êtes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et qui peut être difficile à comprendre.

En quoi consiste ce produit ?
Type : Parts de SELECTION FRANCE ENVIRONNEMENT (SEPTEMBRE 2023), organisme de placement collectif en valeur mobilière (OPCVM), 
constitué sous forme d’un Fonds Commun de Placement (FCP). 
Classification AMF : Fonds à formule 
Echéance : Ce produit arrive à échéance le 24 décembre 2031 (la « Date d’échéance ») en l’absence de remboursement anticipé. 
La société Amundi Finance garantit au FCP SELECTION FRANCE ENVIRONNEMENT (SEPTEMBRE 2023) la formule décrite ci-dessous. 

Objectifs : La formule de SELECTION FRANCE ENVIRONNEMENT (SEPTEMBRE 2023) est construite pour une durée de 8 ans maximum à compter 
du 27 décembre 2023. Cette formule est susceptible d'être remboursée en année 2, 4, 6 ou 8, à des dates prédéfinies, en fonction de l'évolution de l'indice 
Euronext CDP France Environnement Decrement 5% ("l'Indice"), indice composé des 40 entreprises françaises du SBF 120®, parmi les entreprises les 
plus respectueuses de l’environnement selon l’organisme de notation extra-financière indépendant CDP. L’Indice est calculé en réinvestissant les dividendes 
nets versés par les actions qui le composent et en retranchant un prélèvement forfaitaire de 5% par an. 

En année 2, 4, 6 ou 8, si la performance(1) de l'indice Euronext CDP France Environnement Decrement 5% par rapport à sa Valeur Initiale(1), est 
positive ou nulle, alors la formule est remboursée (les autres cas ne s’appliqueront plus) :  
La Valeur Liquidative Finale(2) est alors égale à la Valeur Liquidative de Référence(3) (hors frais d’entrée) augmentée d'un gain fixe(4) de 9,50% multiplié par 
le nombre d'années écoulées(5) , 

Sinon, si en année 8, la performance(1) de l'indice Euronext CDP France Environnement Decrement 5% par rapport à sa Valeur Initiale(1) est 
négative :  
La Valeur Liquidative Finale(2) est alors égale à : 

o si l'Indice a baissé de plus de 40% à l'issue des 8 ans par rapport à sa Valeur Initiale(1), la Valeur Liquidative de Référence(3) (hors frais d'entrée) 
diminuée de l'intégralité de la baisse de l’Indice. L'investisseur subit alors une perte en capital égale à l'intégralité de la baisse de l'Indice, qui sera 
alors d'au moins 40%, 

o si l’Indice a baissé de moins de 40% à l'issue des 8 ans par rapport à sa Valeur Initiale(1) , la Valeur Liquidative de Référence(3) (hors frais d'entrée). 

Le fonds est géré de manière indicielle par rapport à l’Indice par le biais d’une réplication directe en investissant environ 100% de son actif dans les actions 
de l’Indice aux Dates de Constatation Initiale(1) et en restant à tout moment investi dans les actions de l'Indice. Toutefois, le Fonds contracte également 
plusieurs instruments financiers à terme (produits dérivés) qui lui permettent d’obtenir à l’échéance un montant afin de réaliser l’objectif de gestion. L’actif 
du fonds ne sera ainsi pas investi à 100% en permanence dans les actions composant l'indice du fait de l'utilisation des dérivés.  
L’OPCVM est classé article 8 au sens du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services 
financiers (dit « Règlement Disclosure »). 

(1) Définition précise au paragraphe « Description de la formule » du prospectus. 
(2) Le fonds étant investi en actions de l’Indice, la date de Valeur Liquidative Finale pourrait être décalée en cas d’impossibilité de vendre les actions en portefeuille (perturbation 
du marché, suspension de la cotation d’une ou plusieurs actions ou absence de liquidité sur certaines actions). Le décalage de la Valeur Liquidative Finale sera toutefois limité 
à un mois et ne remettra pas en cause l’application de la formule. 
(3) La Valeur Liquidative de Référence correspond à la plus haute valeur liquidative du fonds (hors frais d’entrée) établie entre le 5 septembre 2023 et le 27 décembre 2023 
inclus. 
(4) Appliqué à la Valeur Liquidative de Référence. 
(5) Soit un rendement annuel de 9,13% à 2 ans, 8,39%  à 4 ans, 7,81% à 6 ans et 7,33% à 8 ans. 

SELECTION FRANCE ENVIRONNEMENT (SEPTEMBRE 2023) est éligible au PEA et à un support d'un contrat d'assurance vie en unités de compte. 
Vous trouverez des illustrations de la formule dans le prospectus du fonds.  

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs, qui ont une connaissance de base et une expérience limitée ou inexistante de 
l’investissement dans des fonds, qui visent à augmenter la valeur de leur investissement sur la période de détention recommandée et qui sont prêts à assumer 
un niveau de risque élevé sur leur capital initial. Le produit n’est pas ouvert aux résidents des Etats Unis d’Amérique/"U.S. Person" (la définition de « U.S. 
Person » est disponible sur le site internet de la société de gestion www.amundi.com et/ou dans le prospectus). 
Informations complémentaires : Vous pouvez obtenir de plus amples informations sur ce Fonds, y compris le prospectus, les derniers rapports annuel et 
semestriel, gratuitement sur demande auprès de : Amundi Asset Management - 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France. 
La valeur d’actif nette du Fonds est disponible sur https://www.ca-sicavetfcp.fr/. La valeur d’actif nette finale par part sera fonction de la formule décrite ci-
dessus. 
Dépositaire : CACEIS Bank. 
Politique de distribution : Comme il s’agit d’une classe de parts de non-distribution, les revenus de l’investissement sont réinvestis. 
Rachat et transaction : Les parts peuvent être vendues (remboursées) quotidiennement comme indiqué dans le prospectus au prix de transaction 
correspondant (valeur d’actif nette). De plus amples détails sont exposés dans le prospectus de SELECTION FRANCE ENVIRONNEMENT (SEPTEMBRE 
2023).  

Produit :  SELECTION FRANCE ENVIRONNEMENT (SEPTEMBRE 2023)
Société de gestion : Amundi Asset Management (ci-après: "nous" ou "la société de gestion"), membre du groupe de sociétés Amundi. 
Code ISIN : FR001400IIG2 
Site internet de la société de gestion: www.amundi.fr  
Appelez le +33 176333030 pour de plus amples informations 
L’Autorité des marchés financiers (« AMF ») est chargée du contrôle de Amundi Asset Management en ce qui concerne ce document 
d’informations clés  
Amundi Asset Management est agréée en France sous le n°GP-04000036 et réglementée par l’AMF. 
Date de production du document d‘informations clés : 31/07/2023 Document

d'informations
clés



Page 2 sur 3 

SELECTION FRANCE ENVIRONNEMENT (SEPTEMBRE 2023)

Document 

d'informations

clés

Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Risques supplémentaires : Le risque de liquidité du marché peut accentuer
la variation des performances du produit. 

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché,
vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement. Si nous ne
sommes pas en mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez
perdre l’intégralité de votre investissement. 
Outre les risques inclus dans l’indicateur de risque, d’autres risques
peuvent influer sur la performance du Fonds. Veuillez- vous reporter au
prospectus de SELECTION FRANCE ENVIRONNEMENT 
(SEPTEMBRE 2023). 

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 5 sur 7, qui est une 
classe de risque modérée à élevée. Autrement dit, les pertes potentielles liées 
aux futurs résultats du produit se situent à un niveau élevé et, si la situation 
venait à se détériorer sur les marchés, il est très probable que notre capacité 
à vous payer en soit affectée. 
L'utilisation de produits complexes tels que les produits dérivés peut entrainer 
une amplification des mouvements de titres dans votre portefeuille.  

L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque
de ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer. 

Scénario de performance 
Les scénarios présentés représentent des exemples basés sur les résultats du passé et sur certaines hypothèses. Les marchés pourraient évoluer très 
différemment à l’avenir. Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrêmes. 

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future des marchés est aléatoire et ne peut être 
prédite avec précision.

Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts 
du produit lui-même, mais pas nécessairement tous 
les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces 
chiffres ne tiennent pas compte de votre situation 
fiscale personnelle, qui peut également influer sur 
les montants que vous recevrez. 

Les performances affichées sont le résultat de la 
formule pour différents scénarios du sous-jacent. En 
cas de sortie avant l’échéance du produit, la valeur 
de rachat est estimée en tenant compte des 
conditions de marché et des coûts de sortie 
applicables. Aucune hypothèse de réinvestissement
n’est appliquée. 

Que se passe-t-il si Amundi Asset Management n’est pas en mesure d’effectuer les 
versements ? 

Le produit est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte 
de la Société de gestion. En cas de défaillance de la Société de gestion, les 
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas 
de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière du produit est 
atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du 
produit.

Période de 
détention 
recommandée  

Jusqu’à ce que le produit soit acheté ou arrive à échéance.
Elle peut être différente selon le scénario et est indiquée dans le tableau

Investissements : 10 000 EUR

Si vous sortez 
après 1 an 

Si vous sortez à l'achat ou 
à l'échéance 

(remboursement par 
anticipation ou échéance)

Minimum 
Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou 
une partie de votre investissement. 

Scénario de 
tensions 
(le produit est résilié 
après 8 ans)

Ce que vous pourriez 
obtenir après 
déduction des coûts 

3 769 € 1 009 € 

Rendement annuel 
moyen 

-62.31% -24.93% 

Scénario 
défavorable 
(le produit est résilié 
après 8 ans)

Ce que vous pourriez 
obtenir après 
déduction des coûts 

7 007 € 9 800 € 

Rendement annuel 
moyen 

-29.93% -0.25% 

Scénario 
intermédiaire 
(le produit est résilié 
après 2 ans)

Ce que vous pourriez 
obtenir après 
déduction des coûts 

9 364 € 11 662 € 

Rendement annuel 
moyen 

-6.36% 7.99% 

Scénario favorable 
(le produit est résilié 
après 6 ans)

Ce que vous pourriez 
obtenir après 
déduction des coûts 

10 797 € 15 386 € 

Rendement annuel 
moyen 

7.97% 7.45% 

L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez le 
produit jusqu’au 24 décembre 2031, en absence de remboursement 
anticipé automatique.
Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une sortie avant 
l’échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour. 

INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE

Risque le plus élevéRisque le plus faible
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Que va me coûter cet investissement?
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des
conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. Si
c’est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces coûts et vous
montrera l’incidence de ces coûts sur votre investissement. 

Coûts au fil du temps
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement
afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du 
montant que vous investissez et du temps pendant lequel vous détenez le 
produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un 
exemple de montant d’investissement et différentes périodes 
d’investissement. 
La durée de ce produit est aléatoire étant donné qu’il peut être résilié à 
différents moments selon l’évolution du marché. Les montants indiqués ici 
prennent en considération deux scénarios différents (remboursement 
anticipé et échéance). Dans le cas où vous choisissez de sortir avant la fin du 
produit, des coûts de sortie peuvent s’appliquer en plus des montants 
indiqués ici. 

Nous avons supposé : 
- 10 000 EUR sont investis. 
- une performance du produit qui correspond à chaque période de
détention présentée.

Si le produit est acheté dès la 
première date possible : 24/12/2025 

Si le produit arrive 
à échéance 

Coûts 
totaux 

633 € 1 311 € 

Incidence 
des coûts 
annuels * 

3.28% 1.70% 

Composition des Coûts

* Elle montre dans quelle mesure les coûts réduisent annuellement votre rendement au 
cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez à 
l’échéance, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,70% avant 
déduction des coûts et de 0.00% après cette déduction. Ces chiffres comprennent les 
coûts de distribution maximaux que la personne vous vendant le produit peut vous 
facturer. Cette personne vous informera des coûts de distribution réels.

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de l’argent de façon 
anticipée?

Période de détention recommandée : 8 ans, qui correspond à l’échéance 
maximale du produit, si aucun événement de remboursement anticipé 
automatique n’a eu lieu. 
Le Fonds est conçu pour être détenu jusqu’à sa Date d’échéance ; vous
devez être prêt à conserver votre investissement jusqu’à l’échéance. Si
vous vendez avant la Date d’échéance du Fonds, des droits de sortie 
peuvent être payables et la performance ou le risque de votre investissement 
pourrait être affecté de façon négative. Veuillez -vous reporter à la section 
« Que va me coûter cet investissement ? » pour obtenir des informations 
sur le coût et l’incidence au fil du temps si vous vendez avant la Date 
d’échéance. 

Calendrier des ordres : Les ordres d’achat et/ou de vente (remboursement) 
de parts reçus et acceptés avant 12h00 un jour ouvrable en France sont 
généralement traités le même jour (sur la base de l’évaluation de ce jour). 

Comment puis-je formuler une Réclamation?

Si vous avez des réclamations, vous pouvez : 
Envoyer un courrier à Amundi Asset Management au 91-93 
boulevard Pasteur, 75015 Paris – France
Envoyer un e-mail à complaints@amundi.com

Autres informations pertinentes
Vous trouverez le prospectus, les statuts, les documents d’informations
clés pour l’investisseur, les avis aux investisseurs, les rapports  financiers 
et d’autres documents d’information relatifs au Fonds, y compris les 
diverses politiques publiées du Fonds, sur notre site Internet 
https://www.ca-sicavetfcp.fr/. Vous pouvez également demander une 
copie de ces documents au siège social de la Société de gestion. Lorsque 
ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat 
d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations 
complémentaires sur ce contrat, telles que les coûts du contrat, qui ne sont 
pas compris dans les coûts indiqués dans le présent document, le contact 
en cas de réclamation et ce qui se passe en cas de défaillance de 
l’entreprise d’assurance sont présentées dans le document d’informations 
clés de ce contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou 
tout autre intermédiaire d’assurance conformément à son obligation légale.
Le produit n’est en aucun cas sponsorisé, vendu ou promu par un marché 
boursier, un indice, une bourse de valeurs ou un promoteur d’indice
concerné. 
Les données de ce DIC sont au 31/07/2023 

Dans le cas d’une réclamation, vous devez indiquer clairement vos
coordonnées (nom, adresse, numéro de téléphone ou adresse e-mail) et
fournir une brève explication de votre réclamation. Vous trouverez
davantage d’informations sur notre site Internet  https://www.ca-
sicavetfcp.fr/ .
Si vous avez une réclamation au sujet de la personne qui vous a conseillé
ce produit, ou qui vous l’a vendu, vous devez vous rapprocher d’elle pour
obtenir toutes les informations concernant la démarche à suivre pour faire
une réclamation. 

Coûts ponctuels à 
l’entrée ou à la 
sortie 

Si vous 
sortez 

après 1 an

Coûts d’entrée  
2.00% du montant que vous payez au 
moment de l’entrée  dans 
l’investissement  

Jusqu’à 
200 € 

Coûts de sortie 
0.98% de votre investissement avant 
qu’il ne soit payé 

98 € 

Coûts récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et  
autres coûts  
administratifs et 
d’exploitation 

1.08% de la valeur de votre 
investissement par an. Il s’agit d’une 
estimation 

108 € 

Coûts  de 
Transaction 

2.54% de la valeur de votre 
investissement par an.  
Il s’agit d’une estimation des coûts 
encourus lorsque nous achetons et 
vendons les investissements sous- 
jacents au produit.  
Le montant réel varie en fonction de la 
quantité que nous achetons et vendons. 
Ces frais sont majoritairement prélevés 
la première année.

254 € 

Coûts accessoires prélevés sous certaines conditions  

Commissions liées 
aux résultats 

Aucun  commission liée aux résultats 
n’existe pour ce produit. 

0 € 
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*En cas de fermeture des marchés Euronext et/ou de jour férié légal en France, la valeur liquidative suivante sera prise en compte.  
  

fiscale américaine) les renseignements financiers relatifs aux actifs détenus par des Ressortissants fiscaux américains1  en dehors des 
États-Unis.  
  

alifiée non 
conforme au dispositif de la loi FATCA sera soumise à une retenue à la source de 30% sur (i) certaines sources de revenus américains, et 

 
  

 ce titre pourra demander aux porteurs de parts certaines informations rendues 
obligatoires.  
  
Les États-
égard, le gouvernement Français et Américain ont signé un accord intergouvernemental (« IGA »). 
  

-
être soumis à une retenue à la source FATCA. 
  
La loi on et de 
distribution) des titulaires des comptes qui sont des résidents fiscaux américains, des entités contrôlant des résidents f iscaux américains et 
des résidents fiscaux non américains qui ne se conforment pas aux dispositions FATCA ou qui ne fournissent pas toute information exacte, 

 
  
A cet égard, chaqu

 
  
Les porteurs de parts potentiels informeront immédiatement par écr
changement de circonstances dans leur statut FATCA ou de leur numéro GIIN. 
  
En vertu de l'IGA, ces informations doivent être communiquées aux autorités fiscales Françaises, qui peuvent à leur tour les partager avec 
l'IRS ou avec d'autres autorités fiscales. 
  

ur statut 
FATCA ou les informations nécessaires dans les délais 

 
  

« Foreign Passthru Payment : paiement intermédiaire étranger » et empêcher 

ou la vente des parts ou actions à toute FFI Non-participante « NPFFI2 »  
 

  
nt le droit, de manière discrétionnaire, de 

isseur qui serait en 
violation des lois et règlementations applicables, ou lorsque la p

 
  

3. 
  

-dessus résument 
la compréhension actuelle de la société de gestion, cette compréhension pourrait être incorrecte, ou la manière dont FATCA est mise en 

 
  

Les présentes dispositions ne valent ni analyse complète de toutes les règles et considérations fiscales ni conseil fiscal, et ne sauraient être 
considérées comme une liste complète de tous les risques fiscaux potentiels inhérents à la souscription ou à la détention de parts du FCP. 
Tout investisseur devra consulter son conseil habituel sur la fiscalité et les conséquences potentielles de la souscription, la détention ou le 

on du régime de 
déclaration ou de retenue à la source au titre de FATCA concernant  
  

 
  
La France a signé des accords multilatéraux en matière d'échange automatique de renseignements relatifs aux comptes financiers, sur la 
base des « Normes 
Economique («OCDE»). 

                                                           
1

physique qui est un citoyen ou un résident américain, une société de personnes ou une société créée aux Etats-Unis ou en 
-Unis aurait, 

selon la loi, le pouvoir de rendre des ordonnances ou des jugements concernant substantiellement toutes les questions 

es Etats-Unis. 
2NPFFI ou FFI Non-Participante = établissement financier qui refuse de se conformer à FATCA soit en refusant de signer un 

 
3

r
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*En cas de fermeture des marchés Euronext et/ou de jour férié légal en France, la valeur liquidative suivante sera prise en compte.  
  

e rendre les notations homogènes et directement comparables au sein de chaque 
secteur pour les investisseurs et les entreprises elles-mêmes. En communiquant sa note à chaque entreprise et en la rendant publique, le 

à la disposition des investisseurs, le CDP encourage les entreprises à fournir une information complète et transparente dans leurs réponses 
aux questionnaires. 
  
Le CDP s'engage à la transparence et à ce titre publie en ligne la méthodologie de notation complète pour chaque secteur. 
  

t sur la 
nées les 40 

nt Decrement 5%.  
  
Moody's ESG Solutions (anciennement Vigeo Eiris) est une division opérationnelle de Moody's Corporation qui répond à la demande 

nées et l'expertise de 
Moody's en matière d'ESG, de risque climatique et de finance durable, et s'aligne sur Moody's Investors Service et Moody's Analytics pour 
offrir une gamme complète et intégrée de solutions pour les problématiques ESG et de risque climatique, notamment des scores ESG, des 
analyses, des notations de durabilité et des services de vérification de finance durable. 

 en 
compte et de gestion par les entreprises des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance matériels. Afin de générer ses 

iques à 
chaque secteur. 

évaluation 
 critères ESG génériques se voient 

attribuer une pondération allant de 0 (non pertinent pour le secteur) à 3 (très important pour le secteur). La pondération est basée sur 
l'importance ou la proéminence des droits des parties prenantes dans les textes de référence internationaux, ainsi que sur les risques 

 
ESG 

Soluti les objectifs 
de durabilité. 

nant d'organisations telles que 
les Nations Unies (ONU), l'Organisation internationale du travail (OIT) et l'Organisation de coopération et de développement économiques 
(OCDE). Il s'agit entre autres : 
- des dix principes du Pacte mondial des Nations unies, 1999 
- des principes directeurs à l'intention des entreprises multinationales de l'OCDE, 2011 
- des conventions fondamentales de l'Organisation internationale du travail 
- de la Déclaration universelle des droits de l'homme, 1948 
- des objectifs de développement durable des Nations unies, 2015 
- des normes ISO 26000, 2010 
  
  

re ESG 
inférieur à 30. 

 Indice  Code Reuters Zone géographique  Description  Agent de publication  
Bourse(s) de 

Référence  
Clôture  

 Euronext CDP France 
Environnement 
Decrement 5% 

.ENVFR  Actions françaises  

Indice constitué d une 
sélection des 40 

entreprises françaises 
du SBF 120 parmi les 

100 entreprises les 
plus importantes en 

terme de capitalisation 
boursière les plus 
respectueuses de 
l environnement, 

calculé dividendes 
nets réinvestis, 

diminué d un montant 
forfaitaire de 5% par 

an.  

Euronext Paris 
S.A.  

Chacun des marchés 
réglementés ou 

systèmes de cotation 
(ou tout marché ou 

système s y 
substituant) sur 

lesquels les actions 
composant cet indice 
sont principalement 

négociées  

Heure à laquelle 
l Agent de Publication 
procède à la dernière 
publication de l indice  

 

 
  

 

remplacé par un autre indice dont les caractéristiques, selon les usages de place, sont substantiellement simila
 

  
L'Indice est publié par le Euronext Paris S.A et est disponible sur le site www.euronext.com 

















    

                     

                  
            
                      
                       
    

              

        
                     
                       
                    

      
                      
               

       


     

 
   


 
   


   
   

   


 


  

         
                        
                         

    
                         
                        
                        
  
              

     
                       
       

      
                      
       
                    
                      
                      
                   
         
              
                       
                   
                    

                  

         
                        

                   
             

     
                      
           
              
  
                       
        
             

                    
                  

                   
                    
                        
                   
                   
                   
                    
                        
                     
                       
                    







  19/ 

SELECTION FRANCE ENVIRONNEMENT (SEPTEMBRE 2023) 

  

  

  
*En cas de fermeture des marchés Euronext et/ou de jour férié légal en France, la valeur liquidative suivante sera prise en compte.  
  

.Les frais de gestion maximum cumulés (directs et indirects) du fonds sont plafonnés à 2,5%. 
  
Les frais de fonctionnement et de gestion sont directement imputés au compte de résultat de l'OPCVM. 
 

Mise en concurrence des contreparties : 

Une mise en  
des contreparties sont confirmées par mail.  

Opérations de prêts de titres et de mises en pension : 

Dans le cadre des opérations de prêts de titres et de mise en pension, Amundi Asset Management, a confié à Amundi Intermédiation dans 
 

- une prestation de conseil sur le choix des contreparties 
- les demandes de mise en place des contrats de marché, 
- ensions et prêts de 
titres 
Les revenus résultant de ces opérations sont restitués à l'OPC. Ces opérations engendrent des coûts qui sont supportés par l'OPC. La 
facturation par Amundi Intermédiation ne peut excéder 50% des revenus générés par ces opérations. 
La réalisation de ces opérations par Amundi Intermédiation, une société appartenant au même groupe que la société de gestion, génère un 
potentiel risque de conflit d'intérêts. 

Sélection des intermédiaires : 

Politique de sélection des contreparties de contrats dérivés négociés de gré à gré ou de cessions temporaires de titres 
  

d'acquisitions et cessions temporaires de titres et certains dérivés tels que les contrats d'échange sur rendement global (TRS). 
e par le Comité 

Risque de Crédit d'Amundi groupe, sur les aspects de risque de contreparties. Cette liste est validée ensuite par Amundi AM lors de 
comités ad-hoc, « Comités Broker ». Les Comités Broker ont pour objet : 
- de suivre les volumes (courtages sur les actions et montant net pour les autres produits) par intermédiaire/contrepartie, par type 

ment et par marché le cas échéant ; 
-  
- décider de restreindre la 

ité ou 
t d'Amundi. 

 
n responsable de 

la Conformité. 
  

ervenir plusieurs 
équipes, qui se prononcent selon différents critères : 
- risque de contrepartie 

 
- 

ion de trading, 
prix obtenus, qualité du règlement) ; 
- qualité du traitement post exécution. 
   
La sélection repose sur le principe de sélectivité des meilleures contreparties de marché et vise à retenir un nombre limité 

financières. Sont sélectionnés essentiellement des établissements financiers d'un pays de l'OCDE dont la notation minimale pourrait aller 
de AAA à BBB- 
équivalente par la société de gestion.    
  
Politique de sélection des courtiers (brokers) 
  
La société de gestion définit également lors des « Comités Broker » une liste des courtiers autorisés, en se fondant sur une proposition 

ie ou ajustée le cas échéant par la société de gestion en fonction de critères de sélection 
prédéfinis. 

. 

équipes, qui se prononcent selon différents critères : 
- univers restreint aux courtiers permettant un règlement/livraison des transactions en "Delivery versus Paiement" ou dérivés listés 
compensés; 
- pprécient la 

 
prix obtenus, qualité du règlement) ; 
- qualité du traitement post exécution. 

PC. 

IV - INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL 
Diffusion des informations concernant l'OPC : 
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*En cas de fermeture des marchés Euronext et/ou de jour férié légal en France, la valeur liquidative suivante sera prise en compte.  
  

Le prospectus, les derniers rapports annuels et documents périodiques   sont disponibles auprès de la société de gestion : 
Amundi Asset Management 
Relations Réseau Caisses Régionales 
91-93, Boulevard Pasteur - 75015 Paris 

La valeur liquidative du FCP est disponible sur simple demande auprès de la société de gestion et sur le site internet : 
www.ca-sicavetfcp.fr . 

Informations sur les critères environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG) : 
Des informations supplémentaires sur les modalités de prise en compte des critères ESG par la société de gestion sont disponibles dans le 

e la société de gestion : www.amundi.com.  

s: 
 

Transmission de la composition du portefeuille de l'OPC : 

C ayant la 

besoins de calcul des exigences réglementaires liées à la directive Solvabilité II. Cette transmission a lieu, le cas échéant, dans un délai qui 
ne peut être inférieur à 48 heures après la publication de la valeur liquidative.   

 :  
  

 

dans le secteur des services financiers (dit « 
Règlement Disclosure ») 
  

19 sur 
ité dans le secteur des services financiers (dit « Règlement Disclosure »).  

  
Ce Règlement établit des règles harmonisées pour les acteurs des marchés financiers relatives à la transparence en ce qui concerne 

lité (article 6 du Règlement), la prise en compte des incidences négatives en matière de 
Règlement) ou 

nt durable (article 9 du Règlement). 
  
Le risque en matière de durabilité est défini comme un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la 

 
  

tal, 

z à effet de 
conomie circulaire, ou un investissement dans une activité économique qui contribue à 

un objectif social, en particulier un investissement qui contribue à la lutte contre les inégalités ou qui favorise la cohésion sociale, 
tions de travail, ou un investissement dans le capital humain ou des communautés économiquement ou 

socialement défavorisées, pour autant que ces investissements ne causent de préjudice important à aucun de ces objectifs et que les 
sociétés dans lesquels les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui concerne 
des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du personnel compétent et le respect des obligations 
fiscales.  

 Règlement (UE) 2020/852 (dit « Règlement sur la Taxonomie ») sur la mise en place d'un cadre visant à favoriser les 
investissements durables et modifiant le Règlement Disclosure. 
 
 
La Taxonomie a pour objectif d'identifier les activités économiques co
Taxonomie identifie ces activités selon leur contribution à six grands objectifs environnementaux : (i) atténuation des changements 
climatiques, (ii) adaptation aux changements climatiques, (ii

otection des 
écosystèmes sains. 
  
Afin d'établir le degré de durabilité environnementale d'un investissement, une activité économique est considérée comme durable sur le 
plan environnemental lorsqu'elle contribue de manière substantielle à un ou plusieurs des six objectifs environnementaux, qu'elle ne nuit 
pas de manière significative à un ou plusieurs des objectifs environnementaux (principe " do no significant harm " ou " DNSH "), qu'elle est 
réalisée dans le respect des garanties minimales prévues à l'article 18 du Règlement sur la Taxonomie et qu'elle respecte les critères 

 
  
Conformément à l'état actuel du Règlement sur la Taxonomie, la Société de gestion s'assure actuellement que les investissements ne 

 rapport aux 
émetteurs dont les pratiques environnementales et/ou sociales et/ou de gouvernance sont controversées. 
  
Nonobstant ce qui précède, le principe " ne pas nuire de manière significative " s'applique uniquement aux investissements sous-jacents au 
compartiment qui prennent en compte les critères de l'UE pour les activités économiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents à la partie restante de ce compartiment ne prennent pas en compte les critères de l'UE pour les activités 
économiques durables sur le plan environnemental. 
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Informations précontractuelles pour les produits financiers visés à l’article 8, paragraphes 1, 2 
et 2 bis, du règlement (UE) 2019/2088 et à l’article 6, premier alinéa, 

du règlement (UE) 2020/852
Dénomination du produit : 
SELECTION FRANCE ENVIRONNEMENT (SEPTEMBRE 2023)

Identifiant d’entité juridique : 

Caractéristiques environnementales 
et/ou sociales

Par investissement 
durable, on entend 
un investissement 
dans une activité 
économique 
qui contribue 
à un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant 
qu’il ne cause de 
préjudice important 
à aucun de ces 
objectifs et que 
les sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de l’UE 
est un système de 
classification institué 
par le règlement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste d’activités 
économiques 
durables sur le plan 
environnemental. 
Ce règlement ne 
comprend pas de 
liste des activités 
économiques 
durables sur 
le plan social. 
Les investissements 
durables ayant 
un objectif 
environnemental 
ne sont pas 
nécessairement 
alignés sur 
la taxinomie.

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ? 

Oui Non 

- Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif environnemental : 
__________% 

- dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental 
au titre de la taxinomie de l’UE 

- dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental 
au titre de la taxinomie de l’UE 

- Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales 
(E/S) et, bien qu’il n’ait pas pour 
objectif l’investissement durable, 
il contiendra une proportion 
minimale de _________ % 
d’investissements durables 

- ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui sont 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental 
au titre de la taxinomie de l’UE 

- ayant un objectif 
environnemental et réalisés 
dans des activités 
économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables 
sur le plan environnemental 
au titre de la taxinomie de l’UE 

- ayant un objectif social 

- Il réalisera un minimum 
d’investissements durables ayant 
un objectif social : _________% 

- Il promeut des caractéristiques 
E/S, mais ne réalisera pas 
d’investissements durables 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues 
par ce produit financier ? 

Le fonds fait la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales, 
investissant principalement dans les actions composant l’indice et via des instruments 
financiers à terme (produits dérivés). L'indice est construit en adoptant une approche en 
sélectivité en excluant au minimum 20% des valeurs de l'univers de départ sur la base de 
critères environnementaux ainsi que des sociétés ayant un score ESG bas.
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Les indicateurs 
de durabilité 
mesurent la manière 
dont les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales promues 
par le produit 
financier sont 
atteintes.

• Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

 L'indicateur de durabilité est la note ESG des émetteurs laquelle va servir dans la constitution 
de l'indice. En effet, l’indice Euronext CDP France Environnement Decrement 5% est constitué 
à partir de l’indice SBF 120 sur lequel plusieurs filtres s’appliquent, dont : exclusion de 20% des 
entreprises les moins bien notées sur le pilier environnement selon CDP et exclusion des 
sociétés ayant un score ESG inférieur à 30, selon Moody’s ESG.

• Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-ils à ces 
objectifs ?

Chez Amundi, l’objectif des investissements durables consiste à investir dans des sociétés et/ou des 
acteurs économiques dont le modèle commercial et les activités contribuent à soutenir des objectifs 
environnementaux ou sociaux positifs en répondant à deux critères  : 

1. suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et 

2. éviter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent à l’environnement et 
à la société.

Pour qu’une entreprise et/ou un acteur économique soient réputés contribuer à l’objectif ci-dessus, ils 
doivent être les « meilleurs » de leur secteur d’activité pour au moins l’un de ses facteurs 
environnementaux ou sociaux importants. 

La définition de « meilleure » repose sur la méthodologie ESG propriétaire d’Amundi qui vise à mesurer 
la performance ESG d’une entreprise. Pour être considérée comme la « meilleure », une entreprise doit 
obtenir la meilleure note parmi les trois plus élevées (A, B ou C, sur une échelle de notation allant de A 
à G) au sein de son secteur, pour au moins un facteur environnemental ou social majeur. Les facteurs 
environnementaux et sociaux majeurs sont identifiés au niveau sectoriel. L’identification des facteurs 
majeurs est basée sur le cadre d’analyse ESG d’Amundi qui combine des données extra-financières et 
une analyse qualitative des thèmes sectoriels et de durabilité associés. Les facteurs identifiés comme 
majeurs représentent plus de 10 % de la note ESG globale. Par exemple pour le secteur de la santé, ces 
facteurs majeurs sont les suivants : émissions et énergie, biodiversité et pollution, conditions de travail, 
responsabilité des produits et clients, et implication communautaire et droits de l’homme. Pour un 
aperçu plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez consulter la Déclaration réglementaire ESG 
d’Amundi disponible sur www.amundi.lu

Le caractère durable d’un investissement est évalué au niveau de l’entreprise. Pour être considérée 
comme un investissement durable, une société doit répondre aux objectifs ci-dessus et ne doit pas avoir 
d’exposition significative à des activités considérées comme incompatibles avec les objectifs de 
développement durable à long terme (c’est-à-dire production et distribution d’énergie à forte intensité 
carbone, tabac, armes, jeux de hasard, charbon, aviation, production de viande, fabrication d’engrais et 
de pesticides, production de plastique à usage unique.

• Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Les principales 
incidences négatives 
correspondent aux 
incidences négatives 
les plus significatives 
des décisions 
d’investissement 
sur les facteurs 
de durabilité liés 

Pour s’assurer que les investissements durables ne causent pas de préjudice important (« Do no 
significantly harm », « DNSH »), Amundi utilise deux filtres :

http://www.amundi.lu/
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- Le premier filtre DNSH repose sur le contrôle des indicateurs obligatoires des principales 
incidences négatives de l’Annexe 1, Tableau 1 des RTS 
o lorsqu’il existe des données fiables (par ex. intensité des Gaz à Effet de Serre ou GES 

des entreprises) via une combinaison d’indicateurs (par ex. intensité carbone) et des 
seuils ou règles spécifiques (par ex. que l’intensité carbone de l’entreprise ne soit 
pas dans le dernier décile du secteur).

o Dans sa politique d’exclusion découlant de sa Politique d’Investissement 
Responsable, Amundi tient déjà compte de Principales incidences négatives 
spécifiques. Ces exclusions, qui s’appliquent en plus des tests détaillés ci-dessus, 
couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controversées, Violations des 
principes du Pacte mondial des Nations Unies, charbon, combustibles non 
conventionnels et tabac.

En outre, les sociétés et les acteurs économiques exposés à de graves controverses liées aux 
conditions de travail, aux droits de l’homme, à la biodiversité et à la pollution ne sont pas 
considérés comme des investissements durables.

- Le second filtre vise à vérifier qu’une entreprise n’a pas de mauvaises performances 
environnementales ou sociales globales par rapport aux autres sociétés de son secteur, ce 
qui correspond à une note environnementale ou sociale supérieure ou égale à E selon la 
notation ESG d’Amundi.  

Cette approche est spécifique aux investissements dans des titres. En cas d’investissements dans des fonds 
gérés par des gestionnaires tiers, Amundi s’appuie sur les politiques appliquées par le gestionnaire externe.

- Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en 
considération ?

Chez Amundi, les indicateurs d’incidences négatives sont pris en compte comme détaillé dans 
le premier filtre DNSH ci-dessus.
Le premier filtre DNSH repose sur le contrôle des indicateurs obligatoires des principales 
incidences négatives de l’Annexe 1, Tableau 1 des RTS lorsqu’il existe des données fiables via 
la combinaison des indicateurs et des seuils ou règles spécifiques suivants :

- Avoir une intensité en CO2 qui n’appartient pas au dernier décile par rapport aux 
autres entreprises de leur secteur (ne s’applique qu’aux secteurs à forte intensité), 
et 

- avoir un Conseil d’administration dont le niveau de diversité n’appartient pas au 
dernier décile par rapport aux autres sociétés du secteur, et 

- ne pas faire l’objet de controverse relative aux conditions de travail et aux droits de 
l’homme 

- ne pas faire l’objet de controverse relative à la biodiversité et à la pollution.

Dans sa politique d’exclusion découlant de sa Politique d’Investissement Responsable, Amundi 
tient déjà compte de Principales incidences négatives spécifiques. Ces exclusions, qui 
s’appliquent en plus des tests détaillés ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur 
les armes controversées, Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies, 
charbon, combustibles non conventionnels et tabac.

aux questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de 
l’homme et à la lutte 
contre la corruption 
et les actes de 
corruption.

- Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs 
de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme ? Description détaillée :

Chez Amundi, les Principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales 
et les Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme 
sont intégrés à la méthodologie de notation ESG. Notre outil de notation ESG propriétaire 
évalue les émetteurs à l’aide des données disponibles auprès de nos fournisseurs de données. 
Par exemple, le modèle dispose d’un critère dédié appelé « Implication communautaire et 
droits de l’homme » qui s’applique à tous les secteurs en plus d’autres critères liés aux droits 
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de l’homme, y compris les chaînes d’approvisionnement socialement responsables, les 
conditions de travail et les relations de travail. En outre, nous effectuons un suivi des 
controverses au moins une fois par trimestre, qui inclut les entreprises identifiées pour des 
violations des droits de l’homme. En cas de controverse, les analystes évaluent la situation, lui 
donnent une note (à l’aide de notre méthodologie de notation propriétaire) et déterminent la 
marche à suivre.  Les notes de controverse sont mises à jour chaque trimestre pour suivre les 
évolutions et les efforts de correction.

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice 
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient 
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE. Elle 
s’accompagne de critères propres à l’UE. 

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s’applique 
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en 
compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables 
sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de 
ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important 
aux objectifs environnementaux ou sociaux. 

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives 
sur les facteurs de durabilité ? 

Oui 

Non 

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier ? 

D'une part, le fonds est géré de manière indicielle par rapport à l’Indice par le biais d’une réplication 
directe en investissant environ 100% de son actif dans les actions de l’Indice aux Dates de Constatation 
Initiale et en restant à tout moment investi dans les actions de l'indice. A ce titre, le fonds procédera 
aux révisions de l'indice effectuées par l'agent de calcul, réinvestira les dividendes perçus sur les 
actions, et désinvestira régulièrement un montant d'actions correspondant au prélèvement forfaitaire 
de 5% par an. D'autre part, le Fonds contracte plusieurs instruments financiers à terme (produits 
dérivés) qui lui permettent d’obtenir à l’échéance un montant qui permet de réaliser l’objectif de 
gestion : (a) Un contrat d’échange par lequel le fonds paiera un montant variable correspondant au 
prélèvement forfaitaire de 5% par an contre la perception d’une prime lui permettant de financer les 
options contractées et d’un taux fixe récurrent lui permettant de couvrir ses frais de fonctionnement 
et de gestion. (b) Des options d’achat et de vente. Ces options visent à ramener la performance du 
fonds au gain fixe multiplié par le nombre d’années écoulées en cas de réalisation de la condition de 
paiement du gain fixe, et à protéger le capital en cas de baisse de l’Indice de moins de 40% à l’échéance.

La stratégie 
d’investissement 
guide les décisions 
d’investissement 

X
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selon des facteurs 
tels que les objectifs 
d’investissement 
et la tolérance 
au risque.

• Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d’investissement pour sélectionner les 
investissements afin d’atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales 
promues par ce produit financier ?

 Le fonds réplique un indice pour lequel un fournisseur d’indices intègre un nombre d’éléments 
contraignants dans sa construction. L’indice Euronext CDP France Environnement Decrement 5% est 
construit de la façon suivante : 
1- A partir de l’univers de départ, l’indice SBF 120, Euronext procède aux exclusions suivantes : 
- 20% des entreprises les moins bien notées sur le pilier environnement selon l’organisation 
internationale à but non lucratif CDP (anciennement appelé « Carbon Disclosure Project ») 
- Les sociétés ayant un score ESG inférieur à 30 selon Moody’s ESG. 
- Les sociétés dont le volume médian échangé sur les 3 derniers mois est inférieur à 10 millions d’euros 
par jour. - Les entreprises qui tirent une part significative de leurs chiffres d’affaire des secteurs 
controversés sont exclues, notamment les entreprises impliquées dans la production d’armes 
controversées, dans la production de tabac ou dans l’extraction ou l’utilisation significative de charbon, 
pétrole ou de gaz. Ces exclusions sectorielles utilisent les données de Sustainalytics. 
- Les entreprises qui sont jugées par Sustainalytics « Non-Conformes » vis-à-vis des principes du Pacte 
mondial des Nations Unies. 

2- A partir cet univers réduit suite aux exclusions, Euronext sélectionne les 40 entreprises ayant les 
meilleures notations « Environnement » selon CDP. La sélection se base sur un système de notation 
sur les trois principaux défis environnementaux actuels : le changement climatique, la gestion de la 
ressource en eau et la déforestation. 

3- Les sociétés composants l’Indice sont pondérées selon leur capitalisation boursières flottantes, avec 
une repondération des composants sur une fréquence trimestrielle et un mécanisme limitant le poids 
de chaque composant de l’indice à 5% maximum.

4- L’Indice est calculé en réinvestissant les dividendes nets des retenues à la source détachée par les 
actions qui le composent et en retranchant un prélèvement forfaitaire de 5,00% par an. Le fonds 
s'appuie également sur des politiques d'exclusions systématiques (normatives et sectorielles) telles 
que décrites dans la politique d'investissement responsable d'Amundi.

En outre, l’indice applique également des exclusions sur les entreprises qui tirent une certaine part de 
leur chiffre d’affaires des énergies fossiles (gaz, pétrole, …). Ces exclusions sont prévues à l'article 12, 
paragraphe 1, points a) à g), du règlement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission du 17 juillet 2020 
complétant le règlement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil en ce qui concerne les 
normes minimales applicables aux indices de référence de l'UE relatifs à la transition climatique et aux 
indices de référence de l'UE alignés sur l'Accord de Paris. L’OPC peut néanmoins investir dans des 
émissions obligataires destinées à financer spécifiquement des projets verts, sociaux et/ou durables 
émises par des entreprises liées à des activités considérées comme non-alignées avec l’Accord de Paris 
sur le climat. 

Les pratiques de 
bonne gouvernance 
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, 
la rémunération 
du personnel 
et le respect des 
obligations fiscales.

• Dans quelle proportion minimale le produit financier s’engage-t-il à réduire son périmètre 
d’investissement avant l’application de cette stratégie d’investissement ? 

Il n'y a pas de taux minimal d'engagement pour réduire la portée de ces investissements avant 
l’application de la stratégie d’investissement. Toutefois, le fonds met en place une gestion passive 
consistant à répliquer l’Indice lequel est constitué, comme précisé ci-dessus, sur la base d’une 
réduction minimale de l’indice parent de 20% selon des critères ESG.
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Les activités alignées 
sur la taxinomie sont 
exprimées en % : 

- du chiffre d’affaires 
pour refléter la 
proportion des 
revenus provenant 
des activités vertes 
des sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier investit ;

• Quelle est la politique mise en œuvre pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des 
sociétés dans lesquelles le produit financier investit ? 

Pour évaluer les bonnes pratiques de gouvernance des sociétés, Amundi a développé une 
méthodologie de notation ESG. La notation ESG d’Amundi est basée sur un cadre d’analyse ESG 
propriétaire, qui prend en compte 38 critères généraux et sectoriels, y compris des critères de 
gouvernance. Dans la dimension Gouvernance, nous évaluons la capacité d’un émetteur à assurer un 
cadre de gouvernance d’entreprise efficace qui garantit qu’il atteindra ses objectifs à long terme (par 
ex. : qui garantit la valeur de l’émetteur à long terme). Les sous-critères de gouvernance considérés 
sont : la structure du conseil d’administration, l’audit et les contrôles, les rémunérations, les droits 
des actionnaires, la déontologie, les pratiques fiscales et la stratégie ESG. L’échelle de notation ESG 
d’Amundi contient sept notes, allant de A à G, A étant la meilleure note et G la moins bonne. Les 
sociétés notées G sont exclues de l’univers d’investissement.

Chaque titre d’entreprise (actions, obligations, produits dérivés portant sur un seul émetteur, ETF 
actions et obligataires ESG) inclus dans les portefeuilles a fait l’objet d’une évaluation de bonnes 
pratiques de gouvernance en appliquant un filtre normatif des principes du Pacte mondial de l’ONU 
(PM de l’ONU) à l’émetteur associé. L’évaluation est continue. Le Comité de notation ESG d’Amundi 
examine chaque mois les listes des sociétés qui ne respectent pas le Pacte Mondial des Nations Unies 
entraînant une dégradation de leur notation à G. Le désinvestissement des titres dégradés en G est 
effectué par défaut dans un délai de 90 jours. 

La Politique de gestion d’Amundi (engagement et vote) relative à la gouvernance vient compléter 
cette approche.

Cette approche est spécifique aux investissements dans des titres. En cas d’investissements dans des 
fonds gérés par des gestionnaires tiers, Amundi s’appuie sur les politiques appliquées par le 
gestionnaire externe.

Quelle est l’allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

L’allocation 
des actifs décrit 
la proportion 
d’investissements 
dans des actifs 
spécifiques.

 Au moins 90% des titres et instruments de l’OPC font l’objet d’une analyse ESG et sont donc 
alignés avec les caractéristiques environnementales ou sociales promues, conformément aux 
éléments contraignants de la stratégie d'investissement. En outre, l’OPC s'engage ce que les 
investissements durables représentent au moins 10% de l'actif net comme indiqué dans le tableau 
ci-dessous.

Investissements

Environnementaux autres

Alignés sur la taxinomie

Sociaux
#1B Autres caractéristiques E/S

Min. 0 %

#2 Autres
 Max.  % 

1A #Durables
Min. 0 %

Min. 0 %

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

Min. 0 %

Min. 0 %
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La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre 
les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :
- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

• Comment l’utilisation de produits dérivés permet-elle d’atteindre les caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer 
les investissements 
verts réalisés par 
les sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier investit, 
pour une transition 
vers une économie 
verte par exemple ; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour refléter 
les activités 
opérationnelles 
vertes des sociétés 
dans lesquelles le 
produit financier 
investit. 

Les produits dérivés ne sont pas utilisés pour atteindre l’objectif ESG de l’OPC.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif 
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de l’UE ? 

Il n’y a actuellement pas d’engagement à respecter un minimum d’investissements durables ayant un 
objectif environnemental aligné sur la taxinomie de l’UE.

Comme illustré ci-dessous, il n’y a pas d’engagement à effectuer des investissements conformes à la 
taxinomie dans le gaz fossile et/ou l’énergie nucléaire. Néanmoins, dans le cadre de la stratégie 
d’investissement, des investissements peuvent être effectués dans des sociétés qui sont également 
actives dans ces secteurs. Ces investissements peuvent être alignés ou non sur la taxinomie.

• Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie 
nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l’UE1 ? 

Oui : 

Dans le gaz fossile Dans l’énergie nucléaire

Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie de l’UE que si elles contribuent à limiter le changement 
climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne nuisent pas de manière significative à un objectif de la taxinomie de l’UE. L’ensemble 
des critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de 
l’UE sont définis dans le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

X
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Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement à 
d’autres activités 
de contribuer 
de manière 
substantielle 
à la réalisation 
d’un objectif 
environnemental.
 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles il n’existe 
pas encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en carbone 
et, entre autres, 
dont les niveaux 
d’émission de gaz 
à effet de serre 
correspondent 
aux meilleures 
performances 
réalisables.

Les deux graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage minimal d’investissements 
alignés sur la taxinomie de l’UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour 
déterminer l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique 
montre l’alignement sur la taxinomie par rapport à tous les investissements du produit financier, 
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique représente l’alignement 
sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les 
obligations souveraines. 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines
 

• Quelle est la proportion minimale d’investissements dans des activités transitoires et 
habilitantes ? 

Il n’y a pas de proportion minimale d’investissements dans des activités transitoires et habilitantes. 

Quelle est la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif 
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de l’UE ?

L’OPC ne dispose actuellement d’aucun engagement minimum en faveur d’investissements 
durables avec un objectif environnemental non aligné sur la taxonomie de l’UE.

Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan social ? 

Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant 
un objectif 
environnemental 
qui ne tiennent 
pas compte des 
critères applicables 
aux activités 
économiques 
durables sur le plan 
environnemental
au titre de la 
taxinomie de l’UE.

L’OPC n'a pas de part minimale d'investissements durables ayant un objectif social.

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle est 
leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales 
s’appliquent-elles à eux ?

0%

100%

Taxonomy-aligned
(including fossil gas and nuclear)

Non Taxonomy-aligned

1. Alignement des 
investissements sur la taxinomie, 

dont obligations souveraines*

0%

100%
Taxonomy-aligned
(including fossil gas and nuclear)

Non Taxonomy-aligned

2.  Alignement des 
investissements sur la taxinomie, 

hors obligations souveraines*

Ce graphique représente 0 % des investissements 
totaux.

Alignés sur la taxinomie 
(dont gaz fossile et nucléaire)

Non-alignés sur la taxinomie

Alignés sur la taxinomie 
(dont gaz fossile et nucléaire)

Non-alignés sur la taxinomie
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« #2 Autres » contient les liquidités et instruments utilisés à des fins de gestion des risques 
de liquidité et de portefeuille. La catégorie peut également inclure des titres sans note ESG 
pour lesquels les données nécessaires à la mesure de la réalisation des caractéristiques 
environnementales ou sociales sont indisponibles. 

Il n’y a pas de garanties environnementales ou sociales minimales.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour déterminer si 
ce produit financier est aligné avec les caractéristiques environnementales et/ou 
sociales qu’il promeut ? 

 L'indice a été désigné comme indice de référence pour déterminer si le fonds est aligné sur 
les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu'il promeut.

Les indices de 
référence sont des 
indices permettant 
de mesurer si le 
produit financier 
atteint les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales qu’il 
promeut.

• Comment l’indice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

 Selon les réglementations applicables aux promoteurs d'indices (y compris BMR), les promoteurs 
d'indices doivent définir des contrôles/diligences appropriés lors de la définition et/ou de l'exploitation 
des méthodologies d'indices réglementés.

• Comment l’alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de l’indice est-il 
à tout moment garanti ? 

 L'objectif d'investissement du fonds est de suivre l'évolution à la hausse comme à la baisse de l'indice, 
tout en minimisant la différence entre le rendement du fonds et celui de l'indice.

• En quoi l’indice désigné diffère-t-il d’un indice de marché large pertinent ?

L’indice Euronext CDP France Environnement Decrement 5% est constitué à partir de l’indice SBF 120 
sur lequel plusieurs filtres s’appliquent, dont, l’exclusion de 20% des entreprises les moins bien notées 
sur le pilier environnement selon CDP et l’exclusion des sociétés ayant un score ESG inférieur à 30, selon 
Moody’s ESG. Après application de filtres extrafinanciers, les titres restants sont pondérés en fonction 
de leur capitalisation boursière flottante, avec un mécanisme limitant le poids de chaque composant de 
l’indice à 5% maximum. L’Indice est calculé en réinvestissant les dividendes nets des retenues à la source 
détachés par les actions qui le composent et en retranchant un prélèvement forfaitaire de 5,00% par an.

• Où trouver la méthode utilisée pour le calcul de l’indice désigné ?

La méthodologie de l’indice, sa composition, les règles de révision et un complément d’information sur 
les composants de l’indice sont disponibles sur www.euronext.com.

Où trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ?

Vous trouverez de plus amples informations spécifiques au produit sur le site : De plus amples 
informations sur le produit sont accessibles sur le site internet : www.amundi.fr
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     
 

   



     

     

                    
                 
                         
 

                 
   

      
           
     
      
         
    
                
                
  
        

                       

                  
                  
                    
                    
  
                       
           

      

                        
                      
              

       

                       
  
                       

  





    

                     

  
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                
                   
                         
                      
                     
                     
                       
    
                  
        
                        
                          
             
                       
                    
  
                      

                      
                    
                       
                        
            
                    
      

                  

              
                      
                 
                 
 

       

                   

                        
              

     

      

                 

                        
    

      

                  

    

                      
      
                     
   

              



    

                     

      

                    
               

                     
                    

                  
          
             
             

                  
       

                        

           

                     
      

          

         

                       
  
                   

                        
                      
           

      



       

      

                     

                  
                  
             

                 

                    

                      
                  
         

  



    

                     

          

                       
  

                 
       
             
                    
                 

                      
                 

          

        



     

                         
         
                       
            

     

                      
                    

                          
         

                        
                     


                     
            

                        
                       


   

                       
                      
                      
                 

  



    

                     

   

       

                    
                      


           

  


