ANNEXE 111

Modele d'informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I'article 9, paragraphes 1 a 4
bis, du reglement (UE) 2019/2088 et a I'article 5, premier alinéa, du reglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit:
DPAM L Bonds Climate Trends Sustainable

Par investissement durable,
on entend un investissement
dans une activité
économique qui contribue a
un objectif environnemental
ou social, pour autant qu'il ne
cause pas de préjudice
important a aucun de ces
objectifs et que les sociétés
bénéficiaires des
investissements appliquent
des pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE est un
systeme de classification
institué par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse une
liste d'activités économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne dresse pas de
liste d'activités économiques
durables sur le plan social.
Les investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont pas
nécessairement alignés sur la
taxinomie.

Identifiant d'entité juridique:
549300VQ9Q8F1NPR1D70

Objectif d'investissement durable

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?

o0 Oui

Il réalisera un minimum d’ investissements
durables ayant un objectif
environnemental: 50%

dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques qui ne
sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

X| [lréalisera un minimum d’ investissements
durables ayant un objectif social: 15%

® [ ] Non

|:| Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une part minimale
de___% d'investissements durables

|:| ayant un objectif environnemental dans
des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie
de I'UE

|:| ayant un objectif environnemental dans
des activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

[ ] ayant un objectif social

|:| [l promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d'investissements durables



Les indicateurs de durabilité
permettent de mesurer la
maniéere dont les objectifs de
durabilité de ce produit
financier sont atteints.

Quel est l'objectif d'investissement durable de ce produit financier?
Le compartiment a un objectif d'investissement durable.

Le compartiment vise des objectifs environnementaux afin de générer un impact positif sur le climat et de
contribuer a la transition vers une économie a faible émission de carbone. Par le biais de la majorité de ses
investissements, il vise a un impact positif en termes environnementaux notamment en matiere d’efficacité
énergétique, mobilité et électrification, éco-société, économie régénérative, énergies alternatives et
renouvelables, utilisation des sols, agriculture et eau et décarbonisation des processus de fabrication. Les
objectifs visés s'inscrivent dans le cadre des objectifs visés par la Taxonomie.

Limpact positif sur le climat et la contribution a la transition vers une économie a faible émission de carbone
sont évalués d'une part par les projets d'impact financés par les obligations d’'impact dans lesquelles le
compartiment investit et par la contribution du chiffre d'affaires des sociétés investies aux objectifs de
développement durable des Nations Unies et aux thématiques d'impact environnement mentionnées ci-
dessus.

Ainsi l'univers d’investissement est ciblé : le portefeuille se concentre sur les obligations vertes et
équivalentes et sur les sociétés a contribution nette positive (telle que définie ci-dessous) cad (1) dont
I'activité principale est le développement de produits et services qui contribuent a la réalisation des objectifs
de développement durable (ODD) et (2) les plus avancées en matiere de développement durable et
d'engagement sur les risques ESG.

Parmi les objectifs environnementaux poursuivis par le Compartiment, certains contribuent a I'atténuation du
changement climatique et 'adaptation au changement climatique telles que définies par le Réglement (UE)
2019/2088.

Le Compartiment n'a pas désigné un indice de référence afin d'atteindre son objectif d'investissement
durable au sens de l'article 9 du Reglement (UE) 2019/2088.

@ Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de l'objectif d'investissement
durable de ce produit financier?

Pour atteindre son objectif d'investissement durable, le Compartiment vise :

-un minimum de 80% d'émissions d'impact (obligations vertes ou équivalentes) reconnues ou
d'émetteurs répondant a la réalisation d'objectifs de développement durables (ODD) environnementaux
ou sociaux, c'est-a-dire

- des sociétés alignées a un des deux premiers objectifs de la taxinomie de I'UE (I'atténuation du
changement climatique et I'adaptation au changement climatique) ;

- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de développement durable d’ordre
environnemental ;

- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de développement durable d’ordre
social.

De plus, afin de renforcer la contribution au financement des 17 objectifs durables définis par
I'Organisation des Nations Unies (ONU) dans leur ensemble et le principe de ne pas causer de préjudice
important a un objectif d'investissement environnemental (au titre de la Taxinomie de I'UE ou pas) et/ou
social, le compartiment vise également :

-un minimum de 50% des émetteurs en contribution nette positive* sur I'ensemble des ODD min. 50%
des AUM du compartiment sont investis dans des obligations durables (obligations vertes ou
équivalentes) reconnues ou des émetteurs qui a titre individuel contribuent positivement sur I'ensemble
des 17 ODD sur une base de contribution nette) et

- une contribution nette positive au niveau de I'ensemble du portefeuille aux ODDc’est-a-dire le résultat
d'impact basé sur une moyenne pondérée sur I'ensemble des émetteurs investis au niveau du
portefeuille global et en termes de contribution nette sur 'ensemble des 17 ODD est positif.

*La contribution nette positive est |a différence entre les contributions positives et négatives d'impact et
se calcule au niveau de la société investie et au niveau du portefeuille global. Sur base du cadre de
référence des ODD des Nations Unies, la contribution de I'impact tient compte d’une part (1) de la
mesure dans laquelle les produits et services de la société investie contribuent a la réalisation des

ODD et d'autre part (2) des impacts négatifs liés a leurs activités tout au long de la chaine de valeurs.



Les autres indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de l'objectif d'investissement
durable par le Compartiment correspondent aux restrictions d'investissement contraignantes en termes
d’'exposition a des sociétés investies a certaines activités et comportements controversés :

a) une exposition nulle a des émetteurs jugés non-conformes aux normes mondiales (Global
Standards) ;

b) une exposition nulle a des émetteurs impliqués dans les activités controversées telles que définies
par la politique d'activités controverses du Gestionnaire (accessible via le site
www.dpamfunds.com (Controversial Activities Policy) ;

c) une exposition nulle a des émetteurs faisant face a des controverses ESG de sévérité maximale;

d) alignement aux Science Based Targets initiative (SBTi) ou équivalenent : alignement supérieur a
celui de l'indice

e) un profil ESG moyen pondéré meilleur que celui de son benchmark, avant I'application de la
méthodologie de sélection des investissements durables, sur un horizon glissant de trois ans
glissants;

tels que détaillés a la section « Quels sont les éléments contraignantes de la stratégie d'investissement
utilisés pour sélectionner les investissements en vue d'atteindre l'objectif d'investissement durable ? »
ci-dessous.

A noter que la politique d'activités controversées du Gestionnaire vise a décrire et a expliquer les choix
du Gestionnaire en termes d'exclusions et de restrictions des investissements dans des activités ou
comportements d'entreprise ou d’Etat jugées non éthiques et/ou irresponsables et/ou non durables.
Elle est accessible via le lien https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006839/DPAM_policy_Controversial_activities.pdf).

A noter que l'initiative Science-based Targets (SBT) est un partenariat entre le CDP, le Pacte mondial des

Nations Unies, le World Resources Institute (WRI) et le World Wide Fund for Nature (WWF). Linitiative

1) définit et promeut les meilleures pratiques en matiére de réduction d'émissions et d'objectifs nets
zéro en accord avec la science du climat,

2) fournit une assistance technique et des ressources spécialisées aux entreprises qui fixent des
objectifs fondés sur la science en accord avec la science du climat la plus récente,

3) rassemble une équipe d'experts pour fournir aux entreprises une évaluation et une validation
indépendantes des objectifs.

Les émetteurs/sociétés sont appelés a rejoindre l'initiative et dés lors définir un programme clair sur
leur stratégie de réduction d’émissions et objectifs net zéro aligné avec I'Accord de Paris.



Les principales incidences
négatives correspondent aux
incidences négatives les plus
significatives des décisions
d'investissement sur les
facteurs de durabilité liées
aux questions
environnementales,

sociales et de personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte contre la
corruption et les actes de
corruption.

@ Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Le Gestionnaire assure que les investissements durables du Compartiment ne causent pas de préjudice
important a un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social par :

Niveau émetteur :

- La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-aprés ‘PIN’)
obligatoires telles qu'énumérées dans le tableau 1 de I'Annexe 1 du Réglement Délégué (UE) 2022/1288
qui permet de réduire les incidences négatives de I'investissement, notamment :

a)

b)

en intégrant plusieurs éléments pour éviter et/ou réduire son exposition a des activités ou
comportements qui pourraient affecter un autre objectif environnemental ou social (tels que le
filtre de conformité avec les normes mondiales (Global Standards) et I'exclusion des
controverses ESG de sévérité maximale ou des activités les plus néfastes a des autres
objectifs environnementaux et/ou sociaux) ;

via un processus d’engagement avec les sociétés investies, conformément a sa politique
d'engagement accessible sur le site www.dpamfunds.com (Engagement policy) ;

- Une méthodologie de calcul d'impact, qui s'appuie sur une prise en compte de la contribution
positive et négative des produits et services de la société aux objectifs de développement durable
(ODD) afin d'optimiser la contribution nette positive (résultante).

Niveau portefeuille global :

- Une régle de minimum 50% des actifs alignés avec la Taxinomie UE ou en contribution nette positive
sur I'ensemble des 17 ODD.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération?

Les PIN sont intrinsequement liées a I'engagement du Gestionnaire de réduire I'impact négatif
des investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui
peuvent nuire de maniére significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est
incorporé dans I'ensemble du processus de recherche et d'investissement des sa création.

Concrétement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du
Compartiment en amont via les exclusions et I'univers éligible en résultant (i), et a travers le
processus d'investissement via les analyses fondamentales, la surveillance des
controverses et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii):

1) Premierement, en ce qui concerne les PIN environnementales:

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne
particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance
énergétique, notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des
recommandations de la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD) ;

b) ensuite, le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) comprend un
filtre sur la protection de I'environnement ;

c) enoutre, le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles
les sociétés peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux
questions environnementales telles que I'impact environnemental des opérations de
I'entreprise (émissions, déchets, utilisation énergétique, biodiversité et consommation
d’eau), I'impact environnemental sur la chaine d’approvisionnement et I'impact des
produits et services (impact carbone et environnemental) ;

d) de méme, les indicateurs environnementaux sont inclus dans I'analyse du profil ESG des
sociétés et impactent leur classement best-in-class ;

e) Deuxiemement, les PIN sociales sont systématiquement analysées suivant les étapes du
processus de recherche et d'investissement :

f) lefiltre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) est articulé autour des
droits de I'homme, des droits du travail et de la prévention de la corruption ;



g) lefiltre d'exclusion des sociétés impliquées dans des activités controversées
(conformément a la politique d'activités controversées du Gestionnaire (accessible via le
site www.dpamfunds.com (Controversial Activities Policy) ;

h) enoutre, le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles
les sociétés peuvent étre impliquées comprennent les controverses liées aux questions
sociales, a savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les controverses
liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la
corruption et les pots-de-vin ;

i) de méme, les indicateurs sociaux sont inclus dans I'analyse du profil ESG des sociétés et
impactent leur classement best-in-class.

Lapproche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables (Sustainable and Responsible Investments
Policy) et dans le rapport TCFD disponibles via le site www.dpamfunds.com.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies
relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme?

Les politiques gouvernant les investissements durables et responsables du Gestionnaire
s’appuient sur des normes mondiales (Global Standards) incluant les Principes directeurs pour
les entreprises multinationales de I'OCDE et les Principes Directeurs relatifs aux entreprises et
aux droits de 'nomme des Nations-Unies (Principes directeurs). Ces références font également
partie intégrante des référentiels utilisés par les différentes agences de notation auxquelles le
Gestionnaire a recours.

La premiére étape du processus d'investissement du Compartiment est un screening normatif
sur base de ces normes mondiales (Global Standards) : les sociétés qui n'y sont pas conformes
sont exclues de I'univers d'investissement éligible.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives sur
les facteurs de durabilité?

Oui

le Compartiment prend en considération toutes les PIN sur les facteurs de durabilité énumérées dans le
tableau 1 de I'annexe | du Réglement Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinsequement liées a I'engagement du Gestionnaire de réduire I'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire de
maniere significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans I'ensemble
du processus de recherche et d'investissement des sa création.

Concrétement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment en
amont via les exclusions et I'univers éligible en résultant (i), et a travers le processus d'investissement
via les analyses fondamentales, la surveillance des controverses et le dialogue continu avec les sociétés
investies (ii):

1) Premierement, en ce qui concerne les PIN environnementales:

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne
particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance
énergétique, notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des
recommandations de la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)).

b) ensuite, le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) comprend un filtre sur
la protection de I'environnement.



c) enoutre, le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles les
entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux
questions environnementales telles que I'impact environnemental des opérations de
I'entreprise (émissions, déchets, utilisation énergétique, biodiversité et consommation d’eau),
I'impact environnemental sur la chaine d'approvisionnement et I'impact des produits et
services (impact carbone et environnemental).

d) de méme, les indicateurs environnementaux sont inclus dans I'analyse du profil ESG des
entreprises et impactent leur classement best-in-class.

2) Deuxiemement, les PIN sociales sont systématiquement analysées suivant les étapes du processus
de recherche et d'investissement :

a) le filtre de conformité aux normes mondiales (Global Standards) est articulé autour des droits
de I'nomme, des droits du travail et de la prévention de la corruption.

b) lefiltre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées
(conformément a la politique d'activités controversées du Gestionnaire (accessible via le site
www.dpamfunds.com (Controversial Activities Policy).

c) enoutre, le filtre et I'analyse sur base des principales controverses ESG dans lesquelles les
entreprises peuvent étre impliquées comprennent les controverses liées aux questions
sociales, a savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les controverses
liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la corruption et
les pots-de-vin.

d) de méme, les indicateurs sociaux sont inclus dans I'analyse du profil ESG des entreprises et
impactent leur classement best-in-class.Lapproche et les processus du Gestionnaire sont
décrits plus amplement dans sa politique d'investissements durables et responsables
(Sustainable and Responsible Investments Policy) via le site www.dpamfunds.com.

Les informations sur les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité seront
disponibles dans le rapport annuel de DPAM L, SICAV a laquelle appartient le Compartiment.

[ ] Non

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

Le compartiment investit principalement dans des obligations de tout type, y compris des obligations a faible
notation. Le compartiment peut investir dans le monde entier dans des titres libellés en toute devise.Le
compartiment investit également dans des obligations financant des projets liés a la transition écologique

La stratégie d'investissement

guide les décisions ("obligations vertes").Dans une gestion active du compartiment, le Gestionnaire sélectionne des titres
dinvestissement selon des présentant un potentiel de rendement avantageux par rapport au risque encouru sur base de criteres a la fois
Lalf]t:e“;tslst:ﬁnqe‘:ﬁ Lisl;b'em'fs financiers et liés au développement durable (tels que, par exemple, le respect de I'environnement ou une
tolérance au risque. gouvernance socialement équitable). Le Compartiment est géré activement. Afin de tirer parti ou de se

couvrir contre des fluctuations de marché, ou encore pour une gestion de portefeuille efficace, le
compartiment peut recourir a des instruments dérivés.

@ Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d'investissement utilisés pour sélectionner les
investissements en vue datteindre l'objectif d'investissement durable?

Lobjectif d'investissement durable que poursuit ce Compartiment constitue le résultat des étapes
consécutives du processus d'investissement telles que schématisées ci-dessous :

s o BASIC NORMATIVE EXTENSIVE POSITIVE T,
INTEGRATION OWNERSHIP NEGATIVE S NEGATIVE NEGATIVE SCREENING THEMES
SCREENING SCREENING SCREENING Best in class
Compliance with global
Inclusion in standards/ Extensive Best in class,
investment Influenci dusions based lusion of severe exclusions based best approach IMPACT
decisions behaviour on activity controversial behaviour on activity Scorecards INVESTING
(PAI) (Min. social & gov. (PAI)

£ ds)

2 0 Q V¥

ARTICLE 9



Les critéres auxquels les émetteurs doivent satisfaire pour constituer l'univers d’investissement sont
déterminés sur base d'une recherche externe indépendante et/ou d'une recherche interne au
Gestionnaire. Ces critéres de sélection sont les suivants :

- Filtre de conformité avec les normes mondiales (Global Standards) : Les sociétés doivent étre en
conformité avec les principes constitutifs du Pacte Mondial (droits de 'Homme, droit du travail, lutte
contre la corruption et protection de I'environnement) et les Principes directeurs des Nations-Unies, aux
instruments OIT (ILO), les Principes directeurs pour les entreprises multinationales de I'OCDE et aux
conventions et traités sous-jacents. Le Gestionnaire utilise la recherche ESG spécifique d'agences de
notations extra-financiéres pour déterminer si une société est en conformité ou non avec ces normes.

- Filtre d'exclusion des sociétés impliquées dans des activités controversées : La politique d’exclusion
des activités controversées définie par le Gestionnaire (accessible via le site www.dpamfunds.com
(Controversial Activities Policy)) couvre plusieurs secteurs et activités économiques sujets a débats
quant a leur caractere éthique et durable, ou non. Pour chacun de ces secteurs et activités
économiques, la politique d’exclusion des activités controversées définit les criteres et seuils
d’exclusions. Les sociétés impliquées dans ces secteurs et activités controversées et répondant aux
criteres d’exclusion formulés dans la politique sont exclues du portefeuille d'investissement.

- Filtre d'exclusion des sociétés impliquées dans des controverses ESG de sévérité maximale : Les
sociétés doivent ne pas étre impliquées dans des controverses ESG de sévérité maximale, telles que
des incidents ou des allégations liés a des problemes environnementaux, sociaux ou de gouvernance.

Le Gestionnaire utilise la recherche ESG d'agences de notation extra-financiéres pour évaluer la gravité
des controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les controverses les plus sévéres. Le
Gestionnaire produit également des analyses internes des controverses ESG auxquelles sont exposées
les sociétés. Le Gestionnaire se réserve le droit d'exclure également les sociétés qu'elle estime étre
impliquées dans des controverses suffisamment graves.

- Approche ESG quantitative (« best-in-class ») : le Gestionnaire filtre I'univers avant I'application de la
méthodologie de sélection des investissements ESG et durables selon un screening basé sur la qualité
du profil ESG des sociétés, évaluée par les agences de notations extra-financiéres. Le dernier quartile
(10%) du classement par secteur économique n'est pas éligible a l'investissement.]

- Approche ESG qualitative : Le screening quantitatif est complété par des analyses qualitatives basées
sur la recherche fondamentale du Gestionnaire et les dialogues engagés avec les sociétés sur les
questions financiéres ayant trait a la stratégie des sociétés et les risques et enjeux ESG les plus
pertinents et les plus matériels auxquels elles sont exposées.

- Recherche d'impact et thématiques de durabhilité : le Gestionnaire s'assure que les produits et/ou
services de I'entreprise contribuent —en proportion de son chiffre d'affaires - a la réalisation des 17
objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou sociaux, définis par I'Organisation
des Nations Unies (ONU), tels que par exemple des produits et services de santé, des services liés a
I'éducation, des solutions d'économies et d'accés a I'eau, de solutions d’efficacité énergétique, ou
encore des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc.

Les filtres de conformité et d'exclusion des valeurs sur base des critéres contraignants de la stratégie
d'investissement s'appliquent aussi bien au moment de I'achat d’une position, qu'au cours de la
détention de la position en portefeuille.



De plus, pour intégrer l'univers d'investissement propriétaire qui unifie les émetteurs engagés dans la
lutte contre le changement climatique, les trois catégories d'investissement (obligations d'impact,
challengers climatiques et facilitateurs climatiques) sont soumises a une évaluation qualitative du
climat spécifique :

- Pour évaluer l'efficacité des « Instruments de financement durable axés sur I'environnement », le
Gestionnaire a créé un tableau de bord qualitatif exclusif avant d'investir. Ce tableau de bord est basé
sur les meilleures pratiques et normes du marché, et analyse spécifiquement les obligations UoP. En
outre, une évaluation qualitative garantit que I'émission d’instruments de financement durable axés sur
I'environnement fait partie intégrante de la stratégie d'entreprise de I'émetteur.

- Défis climatiques : un modeéle d'évaluation a été mis au point pour évaluer les efforts déployés par
I'entreprise sur la base des quatre piliers de la Taskforce on « Climate-related Financial Disclosures
(TCFD) » : gouvernance, stratégie, gestion des risques, mesures et objectifs. Seules les entreprises qui
peuvent prouver qu'elles ont mis en place une stratégie intégrée de pointe pour faire face aux risques
de transition de leur secteur pourront étre investies dans leurs obligations ordinaires.

- Facteurs favorables au climat : pour les catalyseurs climatiques, les activités commerciales des
émetteurs doivent étre clairement documentées et montrer une orientation stratégique claire vers des
produits ou des services respectueux du climat qui sont conformes a I'un des themes/objectifs
environnementaux durables poursuivis par le portefeuille et qui représentent une part importante des
revenus des émetteurs.

A chaque collecte de séries de données, le Gestionnaire établit des listes d'exclusions qui sont mises a
jour au moins trimestriellement et sur base ad hoc en cas de dégradation de la position. Il existe une
liste d'exclusion par élément contraignant et par groupe de stratégies, le Gestionnaire appliquant un
seuil d'exclusions/restrictions d'investissement similaire. Le département de gestion des risques du
Gestionnaire est chargé d'appliquer les mécanismes de prévention (risque ex ante) et de controles
(risque ex post) nécessaires afin de faire appliquer efficacement les listes d'exclusions dans les
portefeuilles d'investissement des stratégies du Gestionnaire.

Le Gestionnaire utilise la recherche ESG d'agences de notation extra-financiéres pour évaluer la gravité
des controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les sociétés impliquées dans les
controverses ESG de sévérité maximale. Le Gestionnaire produit également des analyses internes des
controverses ESG auxquelles sont exposées les sociétés. Le Gestionnaire se réserve le droit d’exclure
également les sociétés qu'elle estime étre impliquées dans des controverses suffisamment graves.

Le screening « best-in-class » est fait semestriellement. Le calcul de la contribution nette positive aux
objectifs d'investissement durable est fait de maniére réguliere.

En cas de dégradation du profil ESG d’une société conduisant a son déclassement au statut de non-
conformité aux normes mondiales (Global Standards) ou d’émergence d’'une controverse de sévérité
maximale concernant la société, le gestionnaire vendra l'investissement concerné dans l'intérét des
actionnaires du Compartiment et ce endéans les trois mois.



Les pratiques de bonne
gouvernance concernent des
structures de gestion saines,
les relations avec le
personnel, la rémunération du
personnel et le respect des
obligations fiscales.

Lallocation des actifs décrit
la part des investissements
dans des actifs spécifiques.

Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d'affaires pour
refléter la part des revenus
provenant des activités vertes
des sociétés bénéficiaires
des investissements;

-des dépenses
d'investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts
réalises par les sociétés
bénéficiaires des
investissements, pour une
transition vers une économie
verte par exemple;

- des dépenses d'exploitation
(OpEXx) pour refléter les
activités opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

@ Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
bénéficiaires des investissements?

Les critéres de bonne gouvernance font partie intégrante des politiques d’actionnariat actif,
d’engagement et de la politique d’investissements durables et responsables du Gestionnaire, et sont
inclus dans le processus de décision d'investissement au travers des différentes étapes de la
méthodologie de sélection des investissements durables ci-dessus. Le Gestionnaire tient compte de ces
critéres de la maniére suivante :

i) Filtre d'exclusion sur base de la conformité aux normes mondiales (Global Standards) : la
prévention de la corruption est un des quatre thémes principaux des 10 principes du Pacte Mondial
des Nations Unies

ii) Filtre d'exclusion des sociétés impliquées dans des controverses ESG de sévérité maximale: les
criteres de bonne gouvernance (éthique des affaires, lobbying politique, gouvernance d'entreprise,
corruption et responsabilisation des instances de gouvernance sur les aspects ESG) font l'objet de
I'analyse des controverses, de leur sévérité et des mesures correctives.

i) Approche ESG quantitative (« best-in-class ») : les critéres de gouvernance au sens large et de
gouvernance d'entreprise plus particulierement font partie intégrante de I'exercice dit « best-in-class
» qui utilise des notations ESG externes pour la définition de I'univers éligible.

iv) Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du Gestionnaire est en grande partie
consacrée aux questions de gouvernance et de gouvernance d'entreprises.

Les questions de gouvernance font également partie intégrante du suivi des investissements,
notamment via la politique de vote et la politique d’engagement du Gestionnaire accessible via le site
www.dpamfunds.com (Voting policy / Engagement policy).

Quelle est l'allocation des actifs et la part minimale d'investissements durables?

Par I'application de la stratégie d'investissement décrite ci-dessus, le Compartiment investit au minimum
80% de ses actifs pour atteindre son objectif d'investissement durable. Ces investissements durables (dans
le tableau ci-dessous désigné « #1 Durable » ) ont :

i)  un objectif environnemental dans les activités économiques qui sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la taxinomie de I'UE, soit

i) un objectif environnemental dans des activités économiques qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au titre de la taxinomie de I'UE, soit

iii) un objectif social

Alignés sur la
taxinomie

Environementaux

#1A Durables

Sociaux

Investissements

#2 Non durables

La catégorie #1 Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs
environnementaux ou sociaux.

La catégorie #2 Non durables inclut les investissements qui ne sont pas considérés comme des
investissements durables.

@ Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle l'objectif d'investissement durable?

Les produits dérivés utilisés le cas échéant, ne seront pas utilisés aux fins d’atteindre l'objectif
d'investissement durable.



Les activités habilitantes
permettent directement a
d'autres activités de
contribuer de maniéere
substantielle a la réalisation
d'un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres, dont
les niveaux d'émission de gaz
a effet de serre
correspondent aux meilleures
performances.

&

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

Minimum 4%. Les investissements durables qui sont alignés sur la Taxinomie de I'UE (désignés
dans le tableau comme "alignés sur la Taxinomie de I'UE") consistent en investissements dans des
sociétés dont les activités économiques contribuent de maniere substantielle aux objectifs
environnementaux d'atténuation du changement climatique et/ou d'adaptation au changement
climatique tels que définis par la Taxinomie de I'UE conformément aux critéres d'éligibilité et de
sélection technique ("Critéres de sélection technique de la Taxinomie de I'UE").

La méthodologie du Gestionnaire pour évaluer I'alignement sur la Taxinomie de I'UE des entreprises
bénéficiaires des investissements repose sur des données fournies soit par les entreprises
bénéficiaires des investissements, soit par des fournisseurs tiers. Ces derniers utilisent une
approche mixte :

- premiérement, une mise en correspondance directe entre les activités commerciales dans leur
propre systeme de classification sectorielle avec les activités économiques couvertes par les
Criteres de sélection technique de la Taxinomie de I'UE ;

- deuxiémement, toute activité commerciale qui n'a pas pu étre mise en correspondance
directement est examinée au moyen d'une évaluation ascendante de son alignement avec les
Criteres de sélection technique de la Taxinomie de I'UE ;

-toute activité économique restante apres la premiére et la deuxiéme étape, est considérée comme
n'étant pas alignée sur la Taxinomie de I'UE.

En principe, la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans des
activités économiques durables sur le plan environnement au sens de la Taxinomie de I'UE est
évaluée au moyen du chiffre d'affaires (sur la base des données relatives aux résultats fournis par
les fournisseurs tiers).

Lorsque les informations sur la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements
dans des activités économiques durables sur le plan environnemental au sens de la Taxinomie de
I'UE ne peuvent pas étre aisément obtenues a partir des informations publiées par les émetteurs
investis, le Gestionnaire s'appuie sur des informations équivalentes obtenues par des fournisseurs
tiers aupres des émetteurs investis.

La conformité de ces investissements aux exigences énoncées a l'article 3 du Taxinomie de I'UE ne
fera pas l'objet d’'une garantie fournie par un ou plusieurs auditeurs ou d'un examen par un ou
plusieurs auditeurs ou d'un examen par un ou plusieurs tiers.



De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont
disponibles dans les informations sur ce Compartiment via le site www.dpamfunds.com
(notamment dans les sections "Méthodologies" et "Sources et traitement des données").

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements
alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer 'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre
I'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris
les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente I'alignement sur la
taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les
obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la taxinomie, obligations souveraines incluses*

W Alignés sur la taxinomie 4.00%
Autres investissements 96.00%

2. Alignement des investissements sur la taxinomie, hors obligations souveraines*

B Alignés sur la taxinomie 4.00%
Autres investissements 96.00%

Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes?

Le Compartiment ne s'engage pas a investir dans des activités habilitantes et/ou transitoires.



Le symbole
@ représente des

investissements
durables ayant un objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
criteres applicables aux
activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE.

%

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE?

Sur la base de I'approche décrite ci-dessous, la part minimale d'investissements durables ayant un
objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la Taxinomie de I'UE est de 25%. Seuls deux
des six objectifs environnementaux définis par la Taxinomie de I'UE sont actuellement couverts par
le cadre réglementaire des Critéres de sélection technique de la Taxinomie de I'UE qui déterminent
I'alignement sur la Taxinomie de I'UE (adaptation et atténuation du changement climatique). Des
critéres similaires pour les quatre autres objectifs environnementaux doivent encore étre élaborés.
Entre-temps, le Gestionnaire souhaite continuer a réaliser des investissements durables qui
contribuent aux objectifs environnementaux qui ne sont pas couverts par les Criteres de sélection
technique de la Taxinomie de I'UE actuels, y compris les objectifs environnementaux clés tels que
['utilisation durable et la protection des ressources en eau et des ressources marines, la
prévention et le contrdle de la pollution et la protection et la restauration de la biodiversité et des
écosystémes. A cette fin, le Gestionnaire a adopté et défini un cadre spécifique pour identifier les
objectifs environnementaux de ces investissements durables et évaluer leur contribution a ces
objectifs. Ce cadre se base sur des données des entreprises bénéficiaires des investissements et
provenant de fournisseurs tiers et évalue la contribution négative et positive des entreprises
bénéficiaires (potentielles) des investissements, en pourcentage de leur chiffre d'affaires aux
objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies qui peuvent étre attribués aux
objectifs environnementaux.

Le Gestionnaire réexaminera et réévaluera ce cadre lorsque les Critéres de sélection technique de la
Taxinomie de I'UE auront été mis en ceuvre pour les quatre autres objectifs environnementaux
définis par la Taxinomie de I'UE. De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources
en matiere de données sont disponibles dans les informations sur ce Compartiment via le site
www.dpamfunds.com (notamment dans les sections "Méthodologies" et "Sources et traitement des
données").

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif social?

Sur la base de I'approche décrite ci-dessous, la part minimale d'investissements durables sur le
plan social est de 15%. Une Taxinomie européenne pour les objectifs de durabilité sociale doit
encore étre développée. En attendant, le Gestionnaire souhaite continuer a réaliser des
investissements durables qui contribuent a la réalisation d'objectifs sociaux clés tels que la faim
zéro, une éducation de qualité et la paix, la justice et des institutions fortes. A cette fin, le
Gestionnaire a adopté et défini un cadre spécifique pour identifier les objectifs sociaux de ces
investissements durables et évaluer leur contribution a ces objectifs. Ce cadre se base sur des
données des entreprises bénéficiaires des investissements et provenant de fournisseurs tiers et
évalue la contribution négative et positive des entreprises bénéficiaires (potentielles) des
investissements, en pourcentage de leur chiffre d'affaires aux objectifs de développement durable
(ODD) des Nations unies qui peuvent étre attribués a des objectifs sociaux. Le Gestionnaire
réexaminera et réévaluera ce cadre lorsque les Criteres de sélection technique de la Taxinomie de
I'UE auront été mis en ceuvre pour les objectifs sociaux dans le cadre de la Taxinomie de I'UE. De
plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont
disponibles dans les informations sur ce Compartiment via le site www.dpamfunds.com
(notamment dans les sections "Méthodologies" et "Sources et traitement des données").

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Non durables»,
quelle est leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales
minimales?

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie d'investissement décrite
ci-dessus sont appliqués a I'ensemble du portefeuille, a I'exclusion des :

- Liquidités
- Instruments dérivés

- Organismes de placement collectif



Le Compartiment pourra investir ou détenir ces types d'actifs dans un but de réalisation des
objectifs d'investissement, de diversification du portefeuille, de gestion de liquidité ainsi que dans
un but de couverture des risques.

Cette proportion restante ne dépassera jamais 20% du portefeuille.

Il n'y a pas de garanties environnementales ou sociales minimales, étant donné la nature de ces
instruments.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour atteindre l'objectif
d'investissement durable?

Non Applicable

Les indices de référence sont @ comment I'indice de référence tient-il compte des facteurs de durabilité afin d'étre constamment aligné

des indices permettant de s ee .
mesurer si IE produit sur l'objectif d'investissement durable?

financier atteintes
caractéristiques
environnementales ou - - . . . __— . .
sociales qu'il promeut. @ Comment I'alignement de la stratégie d'investissement sur la méthodologie de l'indice est-il garanti en

permanence?

Non Applicable

Non Applicable

@ En quoi l'indice désigné differe-t-il d'un indice de marché large pertinent?

Non Applicable

@ O0u trouver la méthode utilisée pour le calcul de l'indice désigné?

Non Applicable

Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:

www.dpamfunds.com (Funds/Compartiment/classe d'action/ onglet «Transparence en matiére de
durabilité»).
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