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LCL ACTIONS OR MONDE

* L'objectif de gestion du fonds consiste a surperformer lindice FT GOLD
MINES en sélectionnant les titres qui présentent le plus de potentiel
d’appréciation a moyen terme, aprés prise en compte des frais courants.

1. Stratégies utilisées :

Le fonds fait I'objet d'une gestion active et fondamentale. Celle-ci
s'appuie sur :

Une équipe d'experts interne a la société de gestion (gérants et
analystes),

. des bureaux d'analyse financiére « sell-side » (externes a la société de
gestion)

un contr6le rigoureux du risque a toutes les étapes du processus
d’investissement.

Le processus d'investissement vise a identifier les sociétés dont le
profil de croissance est attractif ou sous-évalué par le marché. Cette
approche est combinée a une notion de valorisation relative (a titre
d'exemple, comparaison de la valorisation actuelle de la société étudiée
par rapport a sa valorisation en historique ou par rapport a la
valorisation du secteur ou du marché auxquels la valeur appartient). Le
style  privilégie donc les valeurs de croissance a un  prix

raisonnable.

La gestion recherche diverses sources de valeur ajoutée a travers une
allocation inter et intra-sectorielle et la sélection de valeurs :

L'allocation inter-sectorielle consiste a faire varier le poids des
secteurs qui composent l'indice du fonds;

L'allocation intra-sectorielle consiste a faire varier le poids des
sous-secteurs qui composent chacun des secteurs.

La sélection de valeurs repose sur :

Les études des analystes « buy-side » (internes a la société de
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Classification AMF

Actions internationales

Affectation des résultats

- Capitalisation

Régime fiscal

Le fonds n'est pas éligible au PEA.
Indicateur de référence

100% FTSE GOLD MINES

e Lindicateur de référence est [Iindice
FT GOLD MINES (cours de cloture -
dividendes réinvestis) composé de valeurs
auriferes  internationales, élaboré et
calculé par FTSE International Limited, et
publi¢ par Bloomberg. Cet indice est
exprimé en euros converti du dollar.

Frais et commissions de gestion
Frais facturés a 'OPCVM :

* Frais de gestion et frais de gestion
externes a la société de gestion (CAC,
dépositaire, distribution, avocats) : 1,50
% TTC max. de l'actif net.

e Frais a la charge de [investisseur
prélevés lors des souscriptions et des
rachats : Commission de souscription non
acquise a I'OPCVMde 2,00% max.

¢ Commission de surperformance
néant

Les frais de fonctionnement et de gestion
sont directement imputés au compte de
résultat de 'OPCVM.



gestion)

. les visites de société

. les analyses « sell-side » (réalisées par les analystes des sociétés de
bourse, théses en présence)

. les données de marché (consensus, analyses des flux.. ).

Les trois principaux criteres de sélection des valeurs sont :

L'estimation de la croissance potentielle des bénéfices (chaque
spécialiste sectoriel régional réalise des prévisions sur les sociétés de
son univers, les prévisions sont systématiquement rapprochées du consensus
afin de détecter les différences d'anticipation et les analyser.

. La valorisation, relative et absolue :

Les méthodes de Vvalorisations intrinseques retenues sont le DCF
(actualisation des cash flow futurs estimés), le DDM (actualisation des
dividendes futurs estimés) ou modele de croissance implicite. Dans les
secteurs cycliques, il peut s’'agir du ratio P/Book Value (rapport du prix
sur la valeur dactif comptable) ou du ratio P/Invested Capital (rapport
du prix sur le capital investi) ; les criteres de valorisation les plus
utilisés sont le PER absolu, relatif ou historique (rapport du prix sur
le

bénéfice par action), les ratios EV/EBITDA (rapport de la valeur
d’'entreprise sur I'excédent brut d'exploitation), EV/EBIT (rapport de la
valeur dentreprise sur le résultat d'exploitation), EV/Free Cash Flow
(valeur d’entreprise sur le cash flow

disponible), P/Actif Net (rapport du prix sur I'actif net).

. L'appréciation du risque spécifigue par I'étude du business model, de la
qualit¢ du management, de la position concurrentielle et de [I'avantage
compétitif, de la santé financiere.

Uncomité sectoriel réunit les spécialistes, c’est-a-dire :

- Les stratégistes internes, les gérants de chaque zone géographique, les
analystes « buy-side » qui suivent les secteurs concernés ainsi que le
gérant du fonds, responsable de sa performance.

Le gérant du fonds sélectionne les valeurs au sein de son univers
d’'investissement et les ordonne en fonction des préférences sectorielles
et géographiques dans un but visant a maximiser le couple rendement/risque
du portefeuille.

Du fait de la gestion active mise en oeuvre, il existe un risque de
déviation de la performance du fonds par rapport a celle de son indice de

référence.

Les liquidités peuvent étre libellées dans les devises des titres détenus
en portefeuille. Une couverture de change pourra étre mise en oeuvre.

* Description des actifs utilisés (hors dérivés) :

- Actions :
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Le fonds a vocation a étre exposé a 100% de l'actif en actions (y compris
les obligations  convertibles ;  les obligations  convertibles ne
participeront a I'exposition au risque action qu'a hauteur de 20% de
l'actif net), dont 60% minimum en actions appartenant aux secteurs de
'or, des pierres ou métaux précieux. Dans la pratique, I'exposition
action oscille entre 90% et 110% de l'actif net avec un minimum de 80% et
un maximum de 120%.

La capitalisation des sociétés, dont le FCP peut détenir des actions,
reflete celle des sociétés composant l'indice de référence.

Les titres peuvent appartenir a l'ensemble des places financiéres.
Toutefois, linvestissement en titres de sociétés des pays émergents ne
pourra excéder 50 % de l'actif net de I' OPCVM. Les pays émergents sont
définis comme les pays faisant partie de I'indice MSCI EMERGING MARKETS, a
savoir : Afrigue du Sud, Argentine, Brésil, Chili, Chine, Colombie,
République Tcheque, Egypte, Hongrie, Indonésie, Inde, Israél, Jordanie,
Corée, Maroc, Mexique, Malaisie, Pakistan, Pérou, Philippines, Pologne,
Russie, Thailande, Turquie, Taiwan et Venezuela, ainsi que tous les pays
dont le niveau de développement, mesuré par le niveau de PIB par habitant,
est inférieur & 10 000 USD.

La répartition entre les sous-secteurs et industries et les pays peut
évoluer de facon discrétionnaire & tout moment en fonction des
perspectives de rendement anticipées.

. Instruments du marché monétaire et obligataire :

La gestion de la trésorerie est effectuée a travers la détention
d’instruments du marché monétaire et obligataire.

Les titres de créance et les dépots multi-devises pourront représenter 20%
de I'actif net.

Le fonds s'autorise a intervenir sur les catégories d'obligations
internationales toutes maturités suivantes:

. Obligations a taux fixe

. Obligations a taux variable

. Obligations indexées [inflation, TEC (Taux a Echéance Constante)
. Obligations convertibles.

Les investissements seront réalisés indifferemment sur des obligations
publiques et privées émises par les entités notées « Investment Grade » ;
en conséquence, le risque d'insolvabilité de 'emprunteur est faible.

La catégorie « Investment Grade » correspond a une notation minimale de
BBB dans I'échelle de I'agence de notation Standard & Poor’'s et/ou Baa3
dans I'échelle de I'agence de notation Moody’s.

Les catégories d'instruments du marché monétaire utilisées sont les
suivantes : TCN, BTF, BTAN, Euro Commercial Paper (Billet de trésorerie
euro) et les OPCVM monétaires.

Détention  d'actions ou parts dautres OPCVM ou fonds
d'investissement:

Le Fonds peut détenir jusqu'a 10% de son actif en parts ou actions d'OPCVM
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ou fonds d’investissement

Ces OPCVM et fonds d'investissement peuvent étre gérés par la société de
gestion ou une société liée. Le profii de risque de ces OPCVM est
compatible avec celui de 'OPCVM.

. Description des dérivés utilisés :

L'utilisation des instruments financiers & terme, conditionnels ou non,
fait partie intégrante du processus d'investissement en raison de leurs
avantages en matiére de liquidité et/ou de leur rapport codt-efficacité.
lls permettent d’intervenir rapidement en substitution de titres vifs
notamment I'occasion des mouvements de flux liés aux souscriptions/rachats
ou en cas de circonstances particulieres comme les fluctuations
importantes des marchés.

Il s'agit néanmoins d’'une composante non essentielle du processus de
gestion.

L'OPCVM pourra conclure des Credit Default Swaps (CDS) soit pour se
protéger contre le risque de crédit ou la défaillance d'un émetteur, soit
dans le cadre de stratégies d'arbitrage : pour anticiper les variations a
la hausse ou a la baisse de ces instruments ou pour exploiter des
disparités pour un méme émetteur entre le marché du risque de crédit et
celui du titre ou entre deux émetteurs.

L'achat de protection réduit le risque du portefeuille tandis que la vente
de protection, qui conduit a répliquer synthétiguement la détention d'un
titre physique, génére un risque équivalent a celui existant en cas de
détention directe du titre. Ainsi, a [linstar de la défaillance d'un
émetteur du portefeuille, celle d'un émetteur sous-jacent a un dérivé de
crédit aura un impact négatif sur la valeur liquidative. Les CDS auront un
rating minimum de BBB et/ou Baa3 selon les agences de notations Standard
& Poor’s et Moody'’s.

La somme des engagements du fonds issue des instruments dérivés est
limitée a 100% de l'actif net.

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les
évolutions et les aléas des marchés.

Les principaux risques liés a la classification sont :

* Risque actions
* Risque de change
* Risque en capital.

Les principaux risques spécifiques liés a la gestion sont :

* Risque sectoriel

* Risque lié a la capitalisation des sociétés

* Risque discrétionnaire

* Risque lié a la surexposition

 Risque li¢ aux investissements sur titres émis par les pays
émergents.
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Les autres risques sont :

* Risque de taux :

* Risque de crédit

* Risque de contrepartie

* Risque opérationnel (accessoire).
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Informations économiques et politique d'investissement

3¢ Juillet 2011
Depuis la mise en place dun nouveau plan de soutien pour la Grece, lattention des marchés
s'est tournée depuis vers [lltalie et [I'Espagne, puis vers les Etats-Unis, a propos du
relevement du plafond de la dette. Laversion au risque des opérateurs est restée élévée,
comme en témoigne la hausse du franc suisse, de la volatilitt et la nette détente des taux
longs allemand.

Dans ce contexte, I'or a poursuivi son ascension, pour atteindre de nouveaux sommets,
dépassant pour la premiéere fois 1600$, soutenu par les achats des banques centrales
émergentes et le retour en grace des ETFs dont les encours sont revenus au top.

Pour autant, et bien quen hausse sur la période, les actions auriferes ont de nouveau
contre  performé, négativement influencées par la chute des marchés actions en fin de
mois.

Les premieres publications de résultats de [lindustrie ont souligné la hausse des coqts
d'investissement et de production, accentuées par des révisions a la baisse de perspectives
de production.

Les opérations de rapprochement ont repris en juillet dont la plus importante a été celle
de Northgate et Primero.

Concernant la gestion du fonds, les majors nord américains et les valeurs russes ont été
renforcés dans lattente de bons résultats. L'exposition a largent a été augmentée pour
bénéficier de [I'amélioration du momentum. Le fonds a participé au dernier financement de
Detour Gold. Une expositon a [lor physique a été initiée dans un contexte de forte
volatilité.

32 Aot 2011
La tendance haussiere de lor s'est nettement accélérée en ao(t, établissant un  nouveau
record. Le relevement par deux fois des appels de marge par le Comex a déclenché un
retournement brutal de I'or avant qu'il se reprenne en fin de mois.

Les mines ont nettement progressé sur le mois, le FT Gold Mines dépassant son record de
décembre dernier. Cependant, la mauvaise tenue des marchés actions a pesé sur leur
performance relative a l'or. On notera le lancement d'une OPA de AuRico sur Northgate pour
environ $1.5 Mds.

Concernant la  gestion du portefeuille, dans un contexte de moindre visibilité, la
pondération des compagnies majors a été augmentée au détriment des  sociétés en
développement et nécessitant des financements importants. Au sein des grandes compagnies,
celles ayant une forte  exposition américaine, ont été préférées aux australiennes et
africaines. Les mid-tiers ont fait [I'objet d'arbitrages; I'exposition a la Chine a été
réduite au profit de '’'Amérique du Nord.

Des renforcements sélectifs ont été opérés parmi les producteurs juniors.

Dans un contexte de forte volatilité, les minieres en développement et le risque géo
politique, en particulier en Egypte et au Pérou, ont fortement pesé sur la performance. A
linverse, la nette sous exposition aux zones a colts élevés, Afrigue du Sud et Australie a
constitué un élément positif.

En aolt, Newcrest, Detour et Zinjin ont favorisé le portefeuille; en revanche, Centamin,
Semafo et Bear Creek ont pesé sur la performance.

32 Septembre 2011
Aprés avoir atteint un nouveau record en début de mois a 1921$, [lor s'est vivement
retourné & la baisse, touchant un point bas a 1532%, consécutivement au lancement de
l'opération « Twist » par la FED et la décision du CME de remonter les niveaux de marges.
L'effet sur le marché des changes a été également trés significatif avec une vive remontée
du dollar contre les monnaies émergentes et « commodities ».

Les mines ont baissé dans les mémes proportions que l'or physigue en septembre avec
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cependant une trés nette contreperformance des compagnies juniors et des développeurs.
Cété M&A, on notera le lancement dune OPA de AuRico sur Northgate Minerals et de Agnico
Eagle sur Grayd Resources, le tout pour environ $ 1.8Mds.

Concernant la gestion du portefeuille, et toujours dans un contexte de moindre visibilité,
la pondération des grande capitalisations a été augmentée au détriment des valeurs
moyennes. La thématique rendement a été privilégiée au sein des grandes valeurs. La baisse
du Rand nous a incités a re-pondérer [I'Afrique du Sud. Au sein des compagnies juniors, des
arbitrages ont été effectués parmi les producteurs mexicains, les producteurs canadiens  ont
été renforcés. Les non-producteurs ont été globalement allégés.

En septembre, Newcrest, Goldcorp et Buenaventura ont été les meilleurs contributeurs a la
performance ;. en revanche, Detour, Silver  Standard et Rainy River ont pesé sur la
performance.

32 Octobre 2011

L'espoir quant a une résolution prochaine de la crise souveraine a permis un  rebond
significatif des marchés  d'actions. Le dollar, en revanche, s'est vivement  replié, en
particulier contre euro.

Dans ce contexte, lor s'est apprécié, regagnant la moiti€ de la baisse enregistrée en
septembre. Les banques centrales, et en particulier la Chine ont continué leurs achats,
dépassant déja le niveau de l'ensemble de toute l'année 2010. Les mines ont évolué en ligne
avec le métal jaune sur le mois ; les compagnies juniors surperformant  nettement les
seniors.

Concernant la gestion du portefeuille, la pondération des grandes capitalisations a été de

nouveau augmentée ; les sud-africaines ont été sensiblement renforcées. La fermeture de
Goldex par Agnico Eagle et les problématiques de démarrage de Malartic par Osisko nous ont
incités a réduire significativement  notre  exposition sur les deux valeurs. La résurgence

de risques géo-politiques au Kyrgyztan, en Egypte et en Russie ont entrainé des allegements
sur les valeurs exposées a ces zones. Les compagnies juniors ont fait I'objet d’'arbitrages.

Au sein des explorateurs/développeurs, les compagnies les mieux financées ont été
privilégiées.

En  octobre, le portefeuile a bénéfici€ de la reprise des valeurs ~moyennes et en
particulier ~ Detour, European Goldfields et  Argonaut. A Tlinverse, la forte reprise de

Zijin, la chute d'Agnico liée a la fermeture de Goldex et la contreperformance de  Semafo,
ont pesé sur la performance.

3¢ Novembre 2011

Dans un environnement toujours aussi incertain, la demande en or physique, tant de la part
des banques centrales que des investisseurs, a continué de progresser. De fait, et en dépit
d'un dollar tres ferme, [lor s'est bien tenu, alternant les périodes de consolidation, puis
de reprise, pour terminer le mois sur une tres légere hausse. Les mines ont surperformé
'or en novembre, avec une assez forte corrélation cependant ; les petites et  moyennes
compagnies ont continué de sous-performer les grandes sur le mois.

Concernant la gestion du portefeuille, 'exposition  aux compagnies « majors » a  été
significativement augmentée. Les compagnies  sud-africaines, favorisées par la baisse du
rand, ont été nettement renforcées. Les compagnies « juniors » et en développement, ont été
sensiblement  allégées, et notamment les plus fragiles dans un contexte de crédit plus
délicat ; celles bénéficiant de  structures financieres solides et de perspectives
attrayantes, ont été privilégiées.

En novembre, la sous exposition en grande valeurs et la contreperformance des petites et
moyennes  valeurs ont pénalisé le portefeuile par rapport a son indice de référence,
exclusivement composé de grandes valeurs.

Le portefeuille a bénéficie du renforcement des compagnies sud-africaines, I'absence de
Buenaventura et de la nette augmentation des ressources annoncée par Pretium.

A Tlinverse, Detour et la sous-pondération des grandes compagnies a limage de Barrick et
Goldcorp ont le plus pesé sur la performance.

32 Décembre 2011
La forte hausse du dollar, associée a l'effondrement des taux d’emprunts sur I'or
atteignant un record de faiblesse a -0.56% en décembre consécutif a la recherche de
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liquiditéts par les banques ont fortement pesé sur les cours de lor. Aprés avoir franchi a
la baisse la moyenne 200 jours, le métal jaune est revenu tester le point bas de septembre.
Les autres métaux précieux ont souffert encore davantage, le platine revenant au plus bas
contre l'or depuis 26 ans. Les mines ont nettement contre performé l'or physique sur le
mois, les petites et moyennes compagnies accentuant ce mouvement. A noter que cette fin
d'année a été animée par I'offre de 2.5 Mds $  d'Eldorado sur European
Goldfields.

Concernant la gestion du portefeuille, les compagnies sud-africaines, et les « Mid-Tiers »
ont été renforcées. Lallegement des compagnies « juniors » et en développement, a été
poursuivii, dans un contexte financier toujours  fragile. Une expositon a lor physique,
plus défensif, a été constituée.

En décembre, et sur un plan géographique, la sur expositon de I'Amérigque du Nord a été

profitable au portefeuille, alors que [I'Afrique du Sud et la sous exposition a I’Amérique
du Sud ont pesé sur la performance. Du co6té des valeurs, les meilleurs contributeurs a la
performance ont été European Goldfields, Argonaut et Romarco. A linverse, Buenaventura,

lamgold et AuRico ont été les principaux contributeurs négatifs.

32 Janvier 2012

La décision par la Fed de maintenir ses taux directeurs inchangés jusqu'a fin 2014, pesant
sur le dollar US, a été trées favorable pour lor, qui a regagné prés de 10% sur le mois.
Les autres métaux précieux, argent et platine, ont amplifié€ ce mouvement.

Dans ce contexte, les mines ont vivement progressé, en ligne néanmoins avec le métal jaune.
A noter cependant la nette surperformance des petites et moyennes valeurs par rapport aux
grandes.

coté M&A, le mois a été marqué par  loffre de Pan  American Silver sur
Minefinders.

Concernant la gestion du portefeuille, les compagnies majors ont été allégées au profit des
mid-tiers, bénéficiant d'un profil de production/couts plus profitable.

Les compagnies juniors et exploratrices ont fait [l'objet d'ajustements, une position a été
initit¢e sur Novagold, dont la réalisation du projet géant en Alaska progresse positivement.

L'exposition  du portefeuille aux compagnies de royautés et a l'or physique par des ETFs a
été augmentée  significativement dans un environnement  toujours difficile  pour l'industrie
miniere.

En janvier, et sur un plan géographique, la surexposition de [I'Amérigque du Nord a ét
profitable au portefeuille, alors que la sous-exposition a I’Amérique du Sud et
I'Australie ont pesé sur la performance.

Du c6té des valeurs, les meilleurs contributeurs a la performance ont été Franco Nevada,
Torex et Silver Wheaton. A Tlinverse, Newcrest, Kinross et Goldcorp ont été les  principaux
contributeurs négatifs.

é
a

32 Février 2012

L'éloignement de la perspective dun nouveau Plan de Soutien par la Fed a nettement pesé
sur les cours de lor en fin de mois, alors que le métal jaune revenait tester la zone des
1800%.

Les mines ont contreperformé 'or métal en février, pénalisées par des perspectives de
production  décevantes, dans un contexte d’inflation  soutenue des colts. A noter par
ailleurs, le lancement de trés nombreuses opérations de financement par les sociétés
moyennes du secteur.

Concernant la gestion du portefeuille, les compagnies sud-africaines, défavorisées par la
remontrée du rand, ont été globalement allégées. En régle générale, les critéres

production/codts ont guidé les investissements. Parmi les principaux mouvements, Eldorado,
a été renforcé ; Randgold et lamgold, allégés. Des achats ont été effectués en Allied

Nevada et Centamin au sein des juniors. Le fonds a participé au placement sur Novagold ;
Guyana et Romarco ont été allégés parmi les développeurs.
L'exposition du portefeuile a l'or physique par des ETFs a été de nouveau augmentée dans
un environnement toujours difficile pour Iindustrie miniére.

Sur un plan  géographique, la  surexposition de I'Amérique du Nord a favorisé la
performance, au contraire de la sous-exposition de I'Australie et la Chine.
Du c6té des valeurs, les meilleurs contributeurs a la performance ont été Argonaut, Silver

Wheaton et AuRico. A [linverse, Goldcorp, Newcrest et Novagold ont été les principaux
contributeurs négatifs.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




3¢ Mars 2012
L'or a poursuivi son mouvement de consolidation, dans un contexte de revalorisation du
dollar US, retracant prées des deux-tiers de la hausse depuis le point bas de décembre. La
perspective  d'un doublement des taxes a [limport en Inde, a accentué ce repli. A noter
enfin, quelques ventes de la part des banques centrales émergentes.
L'infléchissement du discours de B. Bernanke par la suite, a permis un redressement du
métal jaune, abandonnant cependant plus de 3% (USD) sur le mois.
Les mines ont nettement accentué ce mouvement, chutant de plus de 12% (USD) sur la période,
pénalisées par ailleurs par la remontée du risque géo politique et I'accélération des

opérations de financement.

Concernant la gestion du portefeuille, les compagnies sud-africaines, ont été de nouveau
allégées. Les profils de croissance de production a colts maitrisés ont continué de guider
les investissements au sein des producteurs. Les mines fortement exposées a [I'Afrique ont
été  réduites. Les  explorateurs/producteurs ont fait I'objet d'arbitrages. L'exposition du
portefeuille a l'or physique par des ETFs a été de nouveau augmentée, une position sur le
platine a été initiée.

Le fonds a enregistré une performance proche de son indice de référence sur le mois. Du
c6té des valeurs, les meilleurs contributeurs & la performance ont été Franco Nevada,
Newcrest et Newmont. A [Tlinverse, Buenaventura, Goldcorp et Semafo ont été les principaux
contributeurs négatifs.

3¢ Avril 2012
Poursuite de la consolidation de [l'or, pénalisé par [I'éloignement des perspectives d'un
nouveau plan de soutien par la FED. Les achats d'or par les banques centrales émergentes se
sont poursuivis (~45t en mars). Les mines, dans un contexte de marché difficile, ont
nettement contre performé le métal jaune.

Les premiéres publications de résultats ont été contrastées. Les déceptions ont été
lourdement pénalisées. Par ailleurs, le risque géo politique est resté  tres présent,
notamment en Afrigque de I'Ouest, mais aussi en Amérique Latine et plus spécifiquement au
Pérou et en Argentine.

Cété ME&A, on notera le rachat de Trelawney Mining par lamgold pour C$600M.Concernant la
gestion du portefeuille, et parmi les majors, les compagnies sud-africaines, ainsi que
Goldcorp, ont été allégées en raison de perspectives décevantes.

Les sociétés présentant des risques géo politiques ont été réduites. Les
explorateurs/producteurs nécessitant des investissements importants ont été allégés au
profit de ceux présentant des perspectives solides. L'exposition aux producteurs d'argent a
été augmentée. Une exposition  significative a l'or et platine physique (ETFs) a été

maintenue.
Le fonds a surperformé son indice de référence sur le mois. Les meilleurs contributeurs ont
été Franco Nevada, Goldcorp et Pretium Resources. A [linverse, Agnico Eagle, Buenaventura,

Goldcorp et Randgold ont pénalisé la performance.

32 Mai 2012
La flambée du dollar US, dans un contexte d'aggravation de la crise souveraine, a nettement
pesé sur les cours de lor, revenant tester les points bas de septembre et décembre  2011.
Aprés une accélération de leur contre performance relative a l'or, retrouvant les  niveaux
extrémes  rencontrés lors de la chute de Lehman, Iles mines d'or se sont sensiblement
redressées a partr du milieu du mois, sans parvenir a effacer leur baisse, mais
surperformant légérement l'or physique sur le mois.

Concernant la  gestion du portefeuille, I'exposition a lor physique a été presque
totalement vendue au profit dun renforcement des miniéres, principalement au sein des
grandes  valeurs, historiguement décotées. La forte baisse du Rand, nous a incités a
renforcer les mines sud africaines, bénéficiant dune structure de colts plus favorable ;

le repli du pétrole a soutenu notre  décision  d'accroitre I'exposition a [I'Afrique de
'Ouest.  Plusieurs nouvelles positions ont été initiées sur des sociétés  présentant des
profils  de  production/colts/bilan solides ; a [linverse, les  structures les plus fragiles

ont été allégées.

Le fonds a été pénalisé sur le mois par la nette contre performance des petites et moyennes

Amundi
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valeurs. Les meilleurs contributeurs a la performance relative ont été Newcrest,
Petropaviosk et Royal Gold. A [linverse, AuRico, Detour et Eldorado ont été les principaux
contributeurs négatifs.

3¢ Juin 2012

Lor a connu une forte wvolatilité en juin, au gré des déclarations des banques centrales,
pour terminer sur une performance positive. Les mines, aprés avoir progressé de plus de 8%
durant la premiére moiti€ de juin, ont nettement reculé ensuite pour finir le mois en
légére hausse.

Le secteur a été animé par plusieurs opérations de M&A dont le rachat dExtorre par Yamana
et dAlied Gold par St Barbara. Des craintes de nationalisations au Kirghizistan et au
Guatémala ont nettement pesé sur les sociétés présentes dans ces régions, Centerra et
Tahoe. Les producteurs de platine ont souffert de la fermeture de plusieurs sites de
production en Afrique du Sud.

Concernant la gestion du portefeuille, le solde détenu en or physique a été cédé en faveur
des mines bénéficiant d'une valorisation treés  attractive. L'exposition au platine a @ été
vendue dans un contexte automobile déprimé.

Au sein des majors, Barrick, dont le CEO a été limogé, a été allégé. Newcrest, trées en
retard, a été renforcé.

L'expositon a Centerra a été réduite en raison dune trop grande incertitude politique. La
baisse du pétrole nous a incités a renforcer Semafo en Afrigue de [I'Ouest, pénalisé jusque
la par la hausse des prix de [Iénergie. Les non producteurs ont fait I'objet darbitrage en
faveur des structures les plus solides. Les producteurs d'argent ont été renforcés et une
position sur Freeport a été initiée.

Amundi
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Exercice sous revue

® Valeur liquidative

Date début d'exercice Derniére VL publiée*
Date de valorisation 30/06/2011 29/06/2012
Valeur liquidative 262,21 EUR 217,79 EUR
B Performance nette
Fonds -16,94 %
Indice de référence -9,50 %
Soit une sous performance -7,44 %

*Les performances sont calculées sur la base de la derniére valeur liquidative officielle du mois d'arrété. La performance du Fonds est
présentée apres déduction des frais de fonctionnement et de gestion.

<<Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.>>

Amundi
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» Changement de dénominations a compter du ler janvier 2012 :

. La dénomination du Dépositaire et Gestionnaire de passif du Fonds a été modifiee : CACEIS Bank est
devenu CACEIS Bank France.

. La dénomination du Délégataire de gestion comptable a changé : CACEIS FASTNET est devenu CACEIS
Fund Administration.

» Aucune modification n'a impacté la vie de TOPCVM au cours de l'exercice sous revue.

Amundi
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Calcul de I'engagement hors bilan

» Méthode de calcul du risque global : LOPCVM utilise la méthode du calcul de I'engagement pour calculer le
risque global de TOPCVM sur les contrats financiers.

Fonds du groupe

Afin de prendre connaissance de l'information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont
émis par la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez vous reporter aux rubriques

* 3. Compléments d’Information

» 3.9.3. Instruments financiers du groupe déetenus en portefeuille dans les comptes annuels de I'exercice
clos, joint ci-aprés.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

14



Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Notre société de gestion et sa filiale de 'Négociation' attachent une grande importance a la sélection des
prestataires transactionnels que sont les intermédiaires (‘brokers’) ou contreparties.

Ses méthodes de sélection sont les suivantes

- Les intermédiaires (‘brokers') sont sélectionnés par zone géographique, puis par métier. Les  contreparties
sont sélectionnées par métier.

- Les intermédiaires (‘brokers’) et les contreparties se voient attribuer une note interne trimestrielle. Les
directions de notre société intervenant dans le processus de notation sont directement concernées par les
prestations fournies par ces prestataires. C'est la filiale de 'Négociation' de notre société qui organise et
détermine cette notation sur base des notes décernées par chaque responsable d'équipe concernée  selon
les criteres suivants

Pour les équipes de gérants, d'analystes financiers et de stratégistes

- relation commerciale générale, compréhension des besoins, pertinence des contacts,
- qualité des conseils de marchés et opportunités, suivi des conseils,

- qualité de la recherche et des publications,

- univers des valeurs couvertes, Vvisites des sociétés et de leur direction.

Pour les équipes de négociateurs :

- qualité des personnels, connaissance du marché et information sur les sociétés, confidentialité,
- proposition de prix,

- qualité des exécutions,

- qualité du traitement des opérations, connectivité, technicité et réactivité.

Les directions 'Compliance’ et 'Middle Office’ de notre société disposent d'un droit de véto.

Accréditation d'un nouveau prestataire (intermédiaire ou contrepartie) transactionnel

La filiale de 'Négociation' se charge d'instruire les dossiers d'habilitation et d'obtenir Il'accord des directions
'Risques' et 'Compliance’. Lorsque le prestataire transactionnel (intermédiaire ou contrepartie) est habilité, il
fait 'objet d'une notation lors du trimestre suivant.

Comités de suivi des prestataires (intermédiaires et contreparties) transactionnels

Ces comités de suivi ont lieu chaque trimestre, sous I'égide du responsable de la filiale de 'Négociation'.

Les objectifs de ces comités sont les suivants

- valider l'activité écoulée et la nouvelle sélection a mettre en ceuvre pour le trimestre suivant,

- décider de l'appartenance des prestataires a un groupe qui se verra confier un certain nombre de
transactions,

- définir les perspectives de l'activité.

Dans ces perspectives, les comités de suivi passent en revue les statistiques et notes attribuées a chaque
prestataire et prennent les décisions qui en decoulent.

Service d'aide a la décision

Il est tenu a la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais dintermédiation. Ce rapport est
consultable & l'adresse internet suivante : www.amundi.com.

Amundi
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LCL ACTIONS OR MONDE
Fonds Commun de Placement
Dépositaire : CACEIS Bank
Gérant : Amundi
90, bd Pasteur 75015 PARIS

ATTESTATION DE LA COMPOSITION DE L'ACTIF
ETABLIE PAR LCL ACTIONS OR MONDE

au
30 décembre 2011

CAILLIAU DEDOUIT ET ASSOCIES
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
19, rue Clément Marot
75008 PARIS
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LCL ACTIONS OR MONDE
Fonds Commun de Placement
Dépositaire : CACEIS Bank
Gérant : Amundi
90, bd Pasteur 75015 PARIS

ATTESTATION DE LA COMPOSITION DE L’ACTIF
ETABLIE PAR LCL ACTIONS OR MONDE

au
30 décembre 2011

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaire aux comptes de 'OPCVM LCL ACTIONS OR
MONDE et en exécution des dispositions prévues par farticle L214-17 du Code
monétaire et financier et par l'article 32 VI de l'instruction n°2011-19 de ['‘Autorite des
marchés financiers prise en application du Reéglement général de 'Autorité des
marchés financiers, nous avons vérifié la sincérité de la composition de I'actif, telle
gu’'elle est jointe a la présente attestation.

La composition de I'actif a été établie sous la responsabilité de la société de gestion.
[l nous appartient, sur Ia base de nos vérifications, d’en attester la sincérité.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de ia Compagnie nationale des commissaires
aux comptes relative a cette mission. Ces diligences ont consisté a apprécier la
sincérité de ces informations au regard de leur cohérence, de leur vraisemblance et
de leur pertinence. Une vérification de cette nature, limitée quant & son objectif,
comporte essentiellement des procédures analytiques et des entretiens avec les
personnes responsables de l'information publiée.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité des informations données
dans le document annexé a la présente attestation.

La présente attestation est datée du 27 mars 2012, compte tenu de la date de
réception des documents nécessaires 4 notre mission.

Paris, le 27 mars_,_2912

CAILLIAU DE o( SOCIES

Commissgire aux (/), mptes

Didier CARDON

2

17



20 96'055'8 0070 L0 EFE " GSE 507269 '9rE 1 £8'0L LL/ZL/0E W L60L 0L avo d "BSE'EY 1006881043134 SYIANTJANIN 2Z0L006Z09YD
PE'0  §9°G2£'Z8 00°0 BG"LE5 ' G8Y £67 112 E0¥ 1L §6°€ LL/ZL/0E W Ziev'E ayd d €8y 'Z9L 40 07109 SYAlW £10L929565%0
Z5°¢  BLTG9E'0EC- 00°0 0Z°9v2°£69°t 66°119°€B8’E L £9°LL LL/ZL/0E W 9856721 a2 d €T S1b
0B'EZ S0 LL0'ELZ- 00°0 £5°902 Ly0' ¥ Z9°€82'028 'y L £9°LL LL/ZL/08 W L2€0°EL w3 d 00009k Z0£E1 481 243 134d
90'L  10'888°E0L- 0070 GL 869 655 L7985 '£k9’ L 1 £9°LL LL/ZL/0E W L2E07EL @l d "000°SLL Z06Y9PR1 043134 du02 G109 SSOUNEY £OF20638KYD
£1'0 8L 8¥F’'86- 000 £L°¥BLTFE 26282 LbE 1 68'¢ LL/ZL/0E W 9irL’5 vl d '005°28 STRHI0STY NY93IN 060LSLZL8PYD
§l't  [9°00£°'S2E 00°0 Z£7926°€00'9 $9°G29'BLL'S 1 2191 LL/ZL/0E W 9SE9°9L Gyl d ' 005 '06Y Q09 01097 880LELEOSFYD
79'0  LLBEFLBL- 0070 e PLL 268 LG"809 L0 L 1 G L LL/ZL/0E W 9ZEZ'6 G¥d d ‘GLE LG Sa73140709 YAVAND CROLOESEOVYD
8’6  OE'Shy'S6L'L 000 29729868711 ZETLES LS 2L 1 L2 ¥ LL/2L/0E W 9ove v vl d 80V’ LOF ’
gL'0  95IrL'Ee 0370 N 81880 °'BSE 02" 9¥6'¥ET L A LL/ZL/0E W LELL b Gyl d 95 L L0281 243134d INE JUOII09 £60FIS608EY
25°0 98'9¥L'06 0nto : 687008 tv8 L67E50° VL 1 gLoLL LL/ZL/0E W 6818°GL ava d 00059 21153y 1Sd1d LEOLADLOZEYD
080 B6°25L'09- 0070 PLOEBLOLOLE 2L7985'22T’L 1 28 L1 LL/ZL/08 W €008°ZL avd d 992’62l SUTIAETON NYISRINT 900LYLL862YD
1£°L  #L°685'8L 0070 0L LLE' LGS 'L 96712528 L L o'kl LL/ZL/0E 0 bSPOTSL avyd d D0g‘BLL
0L'¢  69°Y498°19- 000 QL 2FL E16'E 6L7965'GL6°E 1 20kl EL/2L/0E W 6BE SL vl d 000 69¢ 100981 WA 134d
90'0 08°G.8 a0"0 25 E60°68 26°11Z'88 1L 20kl Li/2L/0E W ¥Sr0TSL Q¥ d '00F'2 60%5889143134d 402 @109 00YH00Ta SE0LZ06¥8IYD
g96°0 9075¢8£'95¢ 00°0 TGTLISSLFE 9%°9€Z ‘6GSLL 1 G176 LL/ZL/08 W TLB67LE @yl d 00b v . :
65°0 887958 'EOL 00"0 #6°06L°DLS 90" pEr LOY 1 G175z LL/ZL/08 W ZLBBTLE avd d '000°0¢ L06£5581 34T 1 34d
[6°L £Z°609°'8ES 00°0 89 $56°E58'2 StGYE GLE'Z 1 G176 L1/2L/08 0 [6887LE @y d ' 000051 LOS9F Y1 DT LIUd 0109 ¥N0LAC §80LE990GTYD
62°0 9L Z8F'9cL- a0t o 0Z°8ET 8Ly 9g"02L 55 1 9L LL/ZL/0E W 9V06TL ava d ' 908 ' 90F
gL'0 027 28L°6L- 00 Q L2°5¥0° 282 LF"16L°LLE 1 gE"L LL/21/08 H FAXA: av) d 'gEG‘GZe 10189€81 041 134d ONE S33YN0STY 3ANY1D E£60LELBZBLYD
Z0°L  B6ZLY'tE- an o SL WY LIP'L £47196°105°L 1 ‘8l /21708 § 962E 6L v d 005 °80L
aR"0 60606 S 000 18°2L1°682'L 82°£92 €66 1 "8l LL/ZL/0E  €5ZF°SL avd d '000°L6 L0ZBAER1 DY LT¥d ON1 @309 YHYELNID 120190025L¥)
850  LL'ZHS 696~ 000 267 S0E ' 6E8 £2°8¥2°F08°L 1 ¥5 g LL/ZL/0E i 69L6°L avd d "0OFELE
£0°0 2B"£6Z 6k 000 PO 6YB ZY 98°2t1 26 L ¥5°¢ LL/ZL/0E R 89L6°L ayd d 000" 9L LOZZFrR1 083 134d ONININ Y3340 uv3d ZrOLNOSELOYD
¥8°0 BB'06Y'EE 000 287098212 +9°692°8L1°L 1 GL 9% L1/ZL/0E R 2857 Ly ayd d "GZL PE .
P9'/  0GTYEL'Z6E 00 8L LR £90°1L 89°9¥L #1901 1L GL9b LL/ZL/0E R 92627 LIV aya d 000 LLE LOL9¥E | DY LT AdN 0109 HI1UUYE YBOLLOBLIOYD
E6°Z SETLLS'ThY- 00" 0 0L" 685952’V Sy 091°189'% 1 6L°8 LL/ZL/0E R 19Z5° 6 ava d 001 789 109 0254y 6$0LI55150¥D
L1188 Z0%8'6¥S 00 6L°06L°969°1 LE 188 8YL L 1 5679 LL/ZL/0E N tL88°F avd d "986°Z2¢ : {109 LAYNOOYY ZLOLY9L0b0Yd
S0°L  18°876°7L¥ 00°0 79°L7L'8LS"L GL 9617501 L 1 6k 0L 11L/ZL/08 B 9956°L ava d "00E 161 109 YIWY B0LELSILOVD
¥2°0 vl 6z 88l 00°0 £L 9L E9E L9°C6E LS L 60" L8 LL/ZL/0E W 6061709 o d 009 ZL ©
gL70  9%°L0T'09%- 00'0 1L €80 LSO L L27162°119'1 L G0 LE LL/CL/OE W 606L°09 vl d 0057 L8 LOGLLSS1JYALTdd SANIAW 19V 0INDY SBO0LYLYBOOYS
GO0 9L°93E°88E- 00'Q yL'LbZ 52k D6'LZ9°CLS L G5'0 LL/ZLA0E A ¥82'¢ Wl 4 ‘000 L0 NI 0709 OAON QY SLOLCOLSLION
IS0 lg'9tE’ELs- 00°0 2L°2Iz' 058 £6°0L9°EPE’ | L a0°L LL/ZL/OE W £008°1 ) d& 00 910"
90°0 ¥ SL5°05- 00'0 19°E0L’L8 yL'612°2¢L L 20°L LLZZL/A0S W £008°1 w3 d *000°00L Z0LL09L10¥313dd INT STYdAN W QJ¥YHOY Z902E06SLLYD
0L FOEBG L8 00'0 L 8rL Ssy L ShIGL'L9E°L L TN LL/ZL/0E W Basl se vy d ‘009’6
6L°Z 6L E6GLGL 00°0 £ 89y '99L"E Y0 5L8'9L6'2 L 91'8¢ LL/Z3/0E B 9898L'8E avd d '000°80L LOErLS81043144d d¥07 YOYAIN-0DNvES LSOLBGBLGEYD
NIIGYNYD ¥VTIOO QWD Ins{eA ap esiadg
1£°9 L EPO'VEG L- [vey} ¢ GIG'LPL’6 66°8L9'SL0°LL (403) TR .
S R . R T T NIITYHLISNY Y TI00 "GNy InajeA ap asiAs( [€]J0L snog
£€9°v  6b TLY LY6- 000 6£°800'60L°9 9% 07L 089", L 962 LL/ZL/0E W 2508 LE any d ‘¥66°98Z GL7 ONINIW LSTUOMIN LRINO00OOCAY
801 68°'709'669- Q0 g [§'Z08°+9%°L OF 509 v92°2 ¥ ¥l LL/ZL/6E R Z69¥ L avw d ESELLYL 1dAST NIRYINID ZLNOOQDOOOHY
090 9£'89L'Z62Z- 00'0 GETH0L 198 LLTZLVOOLTL 1 502 LL/ZL/0E W LBL'T a¥d d '00S ' BSS oNINIWN YOO BXI0000000Y
NIFTvHISNY YYT10d dNY 4n9feA 3p asirag
se no 6ol ayasew un ns ‘Bu “sse SINJeAgsuodY
puatnajfos m...u,_mE un ans 'obgu SaQIIUISSE SINARA P SUAHIY
S3PHWISSE SINa[ep ' SUONOY - 0
1IN 19 A SNIOA-NG S07d: ﬁg :m:ou NOdNOD . FYIISHUN0A UNTFIVA - WEOL INIIAZY Xidd 4 .. HTWA Y109 - SdN0d CAdXA 13 109 FLEINYAD “¥dXd CTANHT WA
1244 Kmmm oot a|| (naJo1tod np asiaeg mmRm e > - 5403 3IVa ISIAI0 N3 nPYd A30 E3 JLIINVID 4318500 SLNLVAS 4103 TV A
S1al "4NITVA 3SIAI0 / TTIVLIO0 LNERNULSN] @ JdAL - adi @ awedd ‘a4 |duts 3e33) N3 @ arinegalaod np as|aaq FAA1THA A AANOW ¥0 SNOEEQY 137 yOL @ ITIIN3JA1H0d

L/

[

d

SYIANTY S-mo) uxd ¢ Burxis ep asiaeg

{ANISIH) uoilBsiJofen 2p anb|JOISIY INS aJ1eIuUBAU|

L1/Z1/0t me

E0:LE:GL 2L/20/8L 8l

jediourad (mpe 201§ @ 201§

1a0day yoaeg
SIF2V0




¥Z'%0L LE7E0E"1¥9 000 SLpOP GLE ' 05L FPLOL LT 081 (an3) 1R
! . ’ o se no *|Gat ayoJew un ins “Bu *SSE SINI[EAFSUONSY
88°¥2 68'1EL'E8R'L o0 o ¥L969°910'9€ g8 195 CEL e (4n3) TW0D
to T oo ST : ) S HVT100 Gsn 4n9jeA ep asias( [BJ0L SNOS
IP'0  ZL0LB'9E- 0o 99° L¥S 649 gLiLSy 9L L L0709 LL/ZL/06 W 049799 ©odsnd 00L'FL .
50°0 ££°99L°¢- 00°0 66 0YE"69 76 LOL'EL 1 L0°09 LL/ZL/OE W S0L9°59 asn d 0067 L 915068 104 LT
£L°9  SO°PSLISEEL 0070 £5°2vE 6FL'6 88°185°¢92'8 L 1009 1L/2L/06 N 6859765 asn d 0067012 60£SOEBEYTLTU ONENIW LNOWWIN 990L6£9L59SN
oL Qz'aLe 00°0 ar ELr OFL 92° Y61 6EL ¥ L6788 i FAR: asnd  CBrE’e 160VSE89INYHYId H33L 3417 8GOLALIZESSN
¥0'S 6" §20°G6L- 00°0 SE°06L°90F 't 62°912°509° L ¥9 LE LL/ZL/OS N 9LIE'S asnd 0ok LBk HGY 0105 ANOWHYH LOOSILZELYSN
tr'e 0ET9vr'S- 0o 8y £86°785 ¢ 917 62¢°885°'¢ L a1} LL/ZL/OE W SZ¥O7SL asn 4 "000°S0E QY L1 SaTA14 AT109 090LL6G08ESN
Fo L Ly LT e 00°0 00°655°290° LL LPLSLI IOV 1L 1L Sy et LL/ZLZOE B 908%°S asn 4 O0E°REE OV Q1090719NY BI0Z8ZLSE0SN
00°L  OL'6SE'¥EL 00°0 616587 85K L 60°96F 628’ L 3 82°0¢ LL/ZL/0E W BYER'8Z asn 4 622729 @109 YaYAIN Q31T S00LPYEGLOSN
18°%  b0°991°298 00'0 90 06k 218"V 20°t2L 600 i 58749 LL/ZL/0E W 6589795 dg9 4 "L0B'L9 $30¥N0S3Y EI090NYYE ZESEILOE0089
SN HYTI0d QSN N9[eA ap asiAs(
59°8  £L°128°592 g0 97" ¥a¥’ 525 TL £5°29L°292 2L ¥ '§16¢ i "0EES Mrd CLLLYEZ 11019FF8NYHYId NOYULATA OANOL SO0COVLLSEdM
NIA >n== dAnafea ap mm._SmQ
OF'¥9 £b E68°8ZF 000 05 99 LE2 6 £0°SSL 208726 (yna) nwno
. NIIAYNYS ¥V TI00 Qw2 Indjes ap asiasq [ejof snog
g2'L  2L'E08°LLL co'o 6L°112'808"L [9°FLE'989°L L 20°5L LL/2L/0E W SL2T°FL o) d "pel ‘681
1271 S2°T98'EYE 000 66°699°'Tr8°L vi 108’861 L 1 20°GL LL/TLAOE W ELEL'EL ¥ d 991291 L0O92¥¥8 1 DUTERUd @109 VMVWYA L00LAZSVEEMD
pZ'0 D08 L58°0L 00°'0 Z8°60L’LGE FAREA TV L LLtL LE/ZLAOE W LZLLL awd d T LT -
6L°0 £0°b29°Z2- 00°0 G2 L0L9EL L 87 LT '66L°L 1 LLtL LL/ZL/0E W 6E0B°L ayd) 4 8e9 8/ 1096359 | 743134 "534 0709 XJH0N ZR0LESOLE8YD
gL'0  00°195°€E5- 00°0 g2° 919’092 BT LLE VLE ¥ G6°L LL/ZL/0E W £60F°T @l d  008°%L 4407 @09 SNIWAEL 9E0LdLbL88YD
002  LlL'TLS'1E 000 PLLYSb68°E 15°620°£98°2 1L 662 LL/2L/0E W ZBLET0E ) d ‘004621 “dH00 NOLYIHR ¥IATIS 9L0195E828YD
ES'L  [0°500°19%- 000 9% POE"£26° 1 £5°60L ¥8E'T L. 9'9 LL/2L/08 W ¥Es'8 Gyl d 002" 58€ 04YNIS 680LZZEILEYD
780  OL°¥eE Loy Qo 69°ZLg L8L°L 68165 SO’ L ¥ GL°f LL/ZL/OE W 1L9€70L v d 96612 534 YIALY ANIVY 1Q0LULOLSLVD
10°0 OF£5E°Z 00'0 L0 #9Y°6 L9 081°L 1 L5 zZL LL/ZL/0E W 149876 o d 00071
££°0  5L°048°9LL 00'0 ¥y 002 ELY 62°086 ' 95¢ 1 1G"2L LL/ZL/0E W 19876 v d 000708 L0628 I LTUd
0L'0  #0°LOO’SE 000 £L°096°LYL 60" 6567901 L LG ZE LL/ZL/OE W L9876 o d 000 5L £0LZPPBIJYIL T
62°0 6L P00 O¥L 00°0 £6° 08" 195 pEe 988" L3V L LS 2L 1L/2L/0E W 149876 a¥d) 4 "000°09 Z029vE8 YA TUd
50°0  ZZTi99'8l 00°0 10°Z1L°8L $8° b0’ LS 1 1§21 LL/ZL/0E W LL98'6 v d 000’8 ZOLELEBOUILIY SITUNOSTY WNLiTUd £ZOLIBELFLVD
LL'0 6 '£62°98L- 000 59°6E9'09L 65 EE67SPE L 2670 LL/ZL/0E W B0LO'Y a¥a d  "90870E “L3W 9 WNNEIYTd €502099L24Y0
0F'0 . 82'v06*9LL- 000 16°689°9L8 52° 065 E5L 1 £9°2 LL/ZL/OE W §929°¢€ avd 4 "S¥8'68¢
90'0 I8'Z0r’82- oero ¥2 25" L6 90° 926" 6LL I £9°2 LL/ZL/0S W LGE9'E _ G¥ad  C000°9Y L0SZHFa 1083 13ud @109 IN0ZIHO £60L191989YD
2L Z8°LL19°SLIE 0o [8°G65°LLL L 50" 846°G6E°L 1 3201 - LL/ZL/0E W bSOF'8 wld  00B'LZZ
11°L 89°PEL'HFS 0o §L'c0¥ 9952 Ib 89z 2202 1 820l LL/ZLA0E H ¥50F°8 avd 4 "000’0SE ZO6SHYE 1 I L3N @109 MIN 990LGEGEYOYD
yO'0  0S'¥BO'Z- 000 £9°800' G £E°£60°99 1 £8°0L LL/ZL/08 ® 1819°LL avd d "Z65'9
¥2°0 £E°6ELEL- 000 £9° LEE OYE 96°99F "E5E 1 £8°01 LL/ZL/08 § [8[97LL s d "BES LY LOSZRYE 1 T LI4d
13N L2V T9A;SNIOW-00, SAd- - Y101 A¥N0D NOANDD - F4T1SHN0S ANTTVA. - VI0L IMTIAZY Xidd - 4 HOITYA Y100 SHN0Y ‘dd¥3a 13 100 ALLINYND “¥dX3 NI 11/ TR
1od Cmmddmeldanto afjinajadod Np aSLAag " . c mmmmemmmmeossE o | SuN0a - A1¥0  ISIAIA KT N4 d A3a 13 31LNvD ¥315500 - SINLYLS ¥ N3 1Y A
dn3 : elttnejertod np as1asq AF0NTYA TA . JONOW Y0 SNOILIY 137 pOL @ ITIN343L40d

S1aL “WGEIVA ISIAZA 7 ITTIVIA0 INTWNELSHEI, 0 JdAL - 0dN @ eweuq ‘auyirdais 3e1))

L/

¢ 19vd

S4IINTY sane yx4 ¢ Buixiy ep asiasg

{ANISIH) uol1esiiG|ea op onbIJOISIY dNs aJd|ejRAl]

. LL/ZL/0E ne

{edyoutad qwpe 32015 © }201§

£0: /851 ZL/Z0/8L 91 dodey ymeg

SiFIv3d



006°0 0070 L6°01 1601 000 L1./2L/0E % 0 avd '00518L 6¥10L0  L'0 134 0703 &n0E3a LOBLSSBID
00°0 00'0 89°8EL 89°8EL 00°0 LL/ZL/O0E % R ayd LETGYL BPZ Y 21e0i2  1°0 133 YAYAIN OONVUd LOERESBID
00°0  Q0°0 1 09¢ ¥l 09g 00°0 LL/ZL/0E % i) ayd ZL 20 9P6"S 212042 L0 134d 109 SSOENIN Z0EELPRID
00°¢ 0070 LL 08E 1L 0BE 0o o LL/ZL/0E % 0 avd 29°119°esy ‘e 6¥10L0 2170 134d 109 SSDUNIN Z06¥9¥B810
00°¢  00°0 90" k¥ 90" v 0070 LL/ZL/OE % 0 awd £ 07699 6rL0L0 ZL°0 13dd SIJUN0STA WN1LLTdd L06Z9K819
00°Cc 0070 90’ 0ET 90°0€C 00°0 LL/ZL/OE % o ava "000"0SL'E zIzoiz  L°0 13dd a9 dnoLag LOESFFBI]
a0°'¢ 000 ¥¥ 668 ¥ 668 00’0 LL/ZLA0E % ‘0 avd 66°5L0°009'¥L FARA XA N VI E 010% XJ2Eydve LOLoFPRID
000 00°0 gL' LpE £L°1FE 00'0 LL/ZL/OE % ‘0 - a¥) 62" Lb8IELL’S zl2otz L0 13dd {109 oavyod1a LO09Y R8I0
Q00 0070 88 °20¢ 8L 20C 000 LL/ZL/OE % ‘0 ava 90" 162 ¥EZ'E ZL20iZ L0 1Fud @109 RIN 206514813
00’0 00°0 £8°6¢ £9°62 00’0 LL/ZLAOE % 0 [}-H] £°GI1°0FE 6FI0LG 2170 L3id SHAGN] 43N 1N LogZrrald
00’0 00°0 JARrAR el goe LL/2L/0E % ‘0 avd 6z L19°0¢¢ 8rFLOLG ZL°0 13dd S3AN0STY WNEiddd £0LZPE81D
g 00°0 $G 8L G EBL 000 LL/ZL/OE % 0 a¥d L°¥5L°965'2 6FLOLG 2L70 13ud aeo YNYINYA LOgerrald
go'o 000 £9'¢ £9°g 00'o LL/ZL/0E % ‘0 ¥l “orsRLL 6rLOLG 2170 13ud 4709 INOZIYO LOSZrEald
00’0 00'C 227098 22°098 00°0 LL/ZL/OE % 0 (8] 1y 5187 1ZL"L orloLe 2L°0 1Tdd d4020109 LOEEFERID
00"0 00°Q 0s°SL 05°SL 000 LL/ZL/OE % 0 avd £5°220°5¢¢ FLOLG 2170 13dd ININEN ¥3THD dvad LOZTrE812
po'e 007G 96°86 96°86 00°'0 LL/ZL/0E % 0 vl 59187 068°L SrLOLG 2L°0 1dud $34NOS3d 1109 XJH0L, L0968€813
go"o 00O §SLT1E §LUi€ 00’0 LL/ZLAOE % 0 A 6L7L10°5SE SFLOLE ZL70  1Fd SYIGNTAAN [ LOOGBER]D
go'g  00°0 L2 0EL LZ'0EL 00°0 LL/ZLAOE % 0 1) "0LS°T99°L GrLOLG 2L°0 134d 4709 Yd43LINTD LOZ8BER]D
00°0 00°0 L TALT A TA 00°0 LL/ZEAOE % 0 a2l £8°L¥8 8L 6FLOLO 2L70 13d $334N0s3y 3any1d LOLBBEGID
00’0  00°0 65 F% B9 ¥S 000 LL/2L/0E % 0 (147 SL 5¥9°L28 g#LOLD ZL°0 13dd SAIUN0SIE AN1LIYd Z2029rE81d
p0o'c 000 187 L L8 L 03’0 LL/2L/OE % 0 avd 69°21L°S6 BrLOLD SL°0 13dd $IJHA0SIE WNILIYS ZOLELEBID
go'e 000 e 8L°¢ 1]t 0] LL/2L/08 % q avd 9°0¢6'¥L- BELOLG SL°0  1ddd 105 00v¥y0a 13 B0ELZZBID
00’0 00°0 9270 92°0 1] 0] LL/Z1/0E % Q avd 617990 ¥~ 6YL0L0 SL°C 13dd STRIENIW 024YNOY 201209413
000 000 68°0 6870 006°0 LL/2L/0E % a avd LL™£rE’08 6YL0L0 SL°0C 134d aTo9 0avdoaTa 60r598912
NIIGYNYD ¥Y 1100 Qvd AN9jeA 3p 35iA8(]
sojpdd 5430} Bp SaAfjejusSaIdal SIIUBRLY)
sa.3l} Ins saseIodwa) suoneiedo - Al
05'2  ¥ZELY L9 00’0 : 117186 129 §5°pVE'689°C r 66151 LL/ZL/0E W §999°G51 asn 4 "GE6°0E LSMAL 0109 4adS o_..ogmﬁmhm@
SN Y¥YTI0d OSM N9[eA 8p 9siasq
$8102 340 Seqny
WADHO,P S3LL - 1
28’9 00°0 0" 0 6L ¥88°€L8'6 6L°¥88°€I8'6 ¥ S£26°80L % 99€7801L anaw L'L09°iLL6 £160LS0EBINYIYI 9l/y %8472 INGYWITTY +09LrL100030
o¥r3 YN3 Jnsfea sp esiasd
“|Baa gyolew un Ans “oBgu axy xne} g suoneliqo
pruatuoifasr  YIIBW UM INS 59[20B0U SAGHIISSE SINSIBA suofiebnqo
SOOJILUISSE SInajep § suopebllqo -
LE"¥OL GL°298°GEL 00" ¢ 6L 6967600 151 128 _.o_. piz'0SL (na) TR
o e e ’ ajuaiualfos gyolews un ins *0bau sagiiuISse SIISeA g SUOQIY
£0°0 bV P9STY6 0070 ¥ 195 6 00°0 E jsr A LL/ZLAOE W 0 a¥d d 000 °00L ZL/b SYM S3¥ WNE1ddd 90LLIGELYLVI
: NIIQYNYD ¥V 1700 gD ANSjeA ap asiasg
sse no ‘|Hal s9yleil Ins snohju SUCNIe NS SIUBLIEM
1AM L3V WA SNICH N0 SRTd __;E. NY803 NOA0D FUA1SUN0d WNITYA - VIOL INAIAFY XIdd 4 FI(ERLY Y103 SHN0D "dd3 13 103 JLLINYND “HdX3 ANDIT/ YA
" L0ud S mmmmmwmes s a) [naganted np asiaag mmmmm Ao bd 1 S4N0d ALvd - 3SIAI0 NI NTY°d A3d 13 3L11AvND HAISS0E  SINLVLS ¥ n3TVYA
Stdl “ANATYA 3S1A30 /7 FTNVES0 INTWMAESND O 3dAL - OdN ¢ owetl ‘a1r1dois 3e33) M3 : @l11nedelaod np 8s(Ad( J3017%A A JANOR YO SNOILIY 101 0L ¢ 3TTIN34FL40d

L/g 3Wd

. S¥3LN3Y s4noj x4

fiuyxr) op asiaag

(AHISI1) uer3esiaojen ap enbrlo3s|y Jns 9aiejusauy

jediourad wpe yool§ @ 42015

LL/Z1/08 ne

£0:L£°5L ZL/Z0/8L @i 3Jodey yodeq
8132v0



00°0  ¥hUEL- 00" 0 ¥6'965 't 8€°609°¥ LL/Z1/0E £000SLE0°0 asn 4 ‘YELUGSL
g L9°eL- Go'0 £5°989'¥ 07 169t LL/2L/08  £000SLE0"O asi 4 ‘99l 29t H3l3dd @103 VYNYIWYA [00LAZ9¥B6YD
000 Sty 000 rLLLE Y 697998 ¥ L1/21/0E SLo°0 avd d 00z ‘58t 04VIES 6801226918YD
0’0  9L7BEL [teM1] 0170¥8'LT pe00L" L2 L1/Z1/08  LOOSLEGO ™D asn d '00%°88¢
L0'C  90°8E [1¢N] 06°¢85'L e rps'L L1/ZL/0E SLEGO"Q asn d 000508 LETELN] 4409 0109WY[ 8801EL605FYD
10'0  9¥'de- [1eM1} 92°985'6 2178556 LL/ZL/08 GLEEO'D asn d '008°99¢ H313ud NI d¥0307T09 L60FIS608EY
saspdse ua sapusplialp 12 suodnod
¢0°0 E2°0L “00°0 GE72Z0L'ET ZL°269°E2 () nend
e o B . ~ AL - saioup SpuswaBay
0o ¥2'¥ (1[30] 16" ekL 9 L2 LkL'9- ¥S1L595L°0 gLL£0LSL°0 avy  60°0ZL'8- g4+ < "JIp }BI re1p QyI0UA
00°0  £0°0 06’0 £L70¢8 0L°0E LTE0LL70 9GECHE9L70 asn 6768 J41P a4 F11udEpy] asnioudli
00’0 96°'9 0060 9L " 062 0Z'v8Z p51895L°0 8LESBOPL O avy  95°'¢8¢ 4410 13844 91 uwdpu| ayI12d|
Z0°0 000 030 gh ¥Zs'6e £ ¥25'62 'L L und £F'¥25°62 £ < "31p B4 ty2y unagdy
s2.334p syuawa By
$90UPDII }9 S8)18Q
AI-MIHOSIHL - [IIA
15761~ £6°0¥6’£92- L6 68L"V 297266 ¥EG T 09°L¥8'5LZ ¢ () INEND .
B o , o s saql] Ins s$asplodwe; suopessdo - Al
I1§°9L- £6°Q¥6°£9Z- 1]} £6°78L'6E5° 22~ 09 L¥8'5LT 22 (4rd) o ’
Coa ’ : ) anuezed Ua enjel san ap saaRILESSIdal SalBQ
gL'0- 04°6L9- co'o gt ELy OFL- 97 ¥6. '6EL- LL/ZL/0E % ‘0oL 154 9L (LT 281 VL0070 LUV SAF9070NHIAL 3417 160$58899
SN YYTIOq Jsn Jnajea ap asinag
G9°9- £LLZE'E9e- oo'o 97" ¥8r 5282l £5°z9L 292 7L~ LL/2L/0E % ‘00L Al QL9 LPOTLSZ - 6FLOLD G'0 LiVId NOMLOATI OANOE 110L9YY8)
NIA Adl 4N9[BA 8D @SiA3Q -
N
28°9- 000 00°0 61°y98'£L8 6 6L ¥83'€18'6- LE/ZL/0E % 0oL B[ C 64188 °'€/8°6- GYPEOLD  0°0 LuYdd 80-LL SL°2 INOYNATIV  £160L50€8D
QY3 Hrid 4n8jeA ap esiaa(g
anueieh us sndal sany ap seaeUISIdal sepRq
sojunidwe sa01 ap seAneuasaidal sasQg
00'0 16°68L'F L6*B8L ¥ 00'0 (411) N
L ) sojoad sa)ip ap saAjEUISIdA] SIDUEDID
0070 90° 028 90°029 00°0 (an3) nwng
] T o ‘ ’ . SMYYTIOQ qSf IA3(eA 3P 9SIARQ [B30] SNOG
00’0 00°0 60°9 60°9 00°0 LL/2L/08 % 0 asn 05k €6 6v10L0  £°0 13ud ONININ LNOWRIN  9LLSOESID
000 00°0 L67ELY - 167818 an'o LL/ZL/0E % 0 asn "69LLS6'ZL 6YLOL0 170 13 ONINFN LEOWMIN 60LS0ES1D
SN AUYTIOA aAsn N3|BA 3p slaaq
00°0 $8°696°¢ $8°696'C 00°0 (¥n3) N3 .
o : ) : - . . ) NIIAYNYD ¥Y110d QyD inSes ap 3sias( [ejo], snog
00°0 000 an°a oo 000 LL/2L/0E % 0 avd GE 9GS "¢LE"L Gr10L0 S1°0 134 SANIW 319v3 ODENIY LOOLLS8ED
1w L3 WA SHIOR nO-Snid Y101 N¥N02 .zc%ou 343154008 ¥NITPA - YIOL INFIAZE Xidd - 4 m:m;_.ns” YI0Z  SHN0Y ¥ 13 - 100 m.p_.ﬂzd_.:c “UdX3 INDITSIVA
Aud b ’ a:m:ﬁmﬁam np as1asq Bttt ? I SUN0D AV ISIAIT-NI N°A°d A3 13 FLILINYND HAI1SS00  SLNEYLS ¥yn 3 1TyY AR

S[A1 'UNTIVA ISEAIC / TTTIVLI0 INFANMLSNI.O AL - 2dN : sweal ‘)| pduts 2e13)

L/y 39

Yd

ANy : @11inesdod np esiaag J3017¥A A

SYALATY S-ned dxd © Burxiy ep ssiasg

(AN1SIH) UO13ES[JO[EA 8p anb|Jolsiy JNs aJd|eluanu]

JANCA 40 SNOLLDY T yOL ¢ FTTIN3430804
L1/zZ1L/08 me  edrouidd wpe %o03g @ %I0l§

¥0:/E:5L ZL/Z0/9L 91 1Jodey yoleg
SI30V0




(und)

00°001 L2 L08°S0F 10°858°¢ £6°9ZL 0L FFL $9°99£°098 ' ¥l
) oo oo ) (' $01) IANOW HO SNOILIY 121 I11IN343L80d
£6°L £9°L8E°L ¥8°0E6- 98" ££E'66L'T 10'LIB'86L'T (an3) AN
’ FHIAOSIYL - 1A
F0'Z  98°EE- ¥8' 066~ 0£°622'956°¢ 00'0LLLS6'2 (4n3) ‘AN
: . : : o - . e . SR U SIOAY
00 85°ZL- £9°0 917581 0L 161 £5EFG60" 0 L66£8LOL"0 Wz - Z5T0re’L jueq S139v3 #7104
000 20°2- 00'0 LS Z86°L EG ¥E6° L LZEQLL'D LSOLLLLL'D asn 9'££5°2 sueg  S139¥D asniang
00°0 €572 000 10°2% 09°v9 Z088L0v" 0 8ETL6505°0 AL 89121 jueq S139v2 Adltavg
000 09'8 oL'o £L¥0L £0°66 069£ZLL 0 §ESEQ0L°0 WIS FLTLEG Hueq 1390 pEIRL
00’0 WP 50°0 §5°9¢ 80°+E ¥526009° 0 LZSEBLES O N 80°t% yueq $139v0 azZNEDd
00’0 00~ 00°0 55°19 58'19 1¥81660°0 615596600 040 ¥9°029 Hueq §139v2 @IH a0
00°0  L0"O- Z0°0 29°8L 19°8L PLLIBLTL vLETTLGL L d99 99759 sueq S1AIYD 4891204
p0'z 000 ¥6 ' LE6- 1L Y087 9962 L Z8L° 1¥6'T ‘L 1 W3 LETE8LIVYE'Z Jueq §139¥2 ¥n3kobd
000 ¥0°0- 9g° 1~ £1°099°9 55°2L9°9 ¥515964°0 v62LS95L°0 a4y {07089 jueg S13IV0 aw3E20d
000 I5°% 928l 65°9Le yL V6L 9p9L68L°0 L{9LSSLL™O aw  LLTLSE yueq S133v3 anyJ0d
Ijuelj us SHOAY
sa)fqiuodsiq
LL°0- BFLOF'L a0 b’ 1687961~ £6'262' 85k~ (3n3} KD
ok > . , ) e O seouEess 3o SO
10°0- b6z o 2979587801~ 654287 €0L- (ur3y w0
. . o, . SAVUERID j@ Seysp sanny
00°0 89°il- g0 #0° 254~ 9¢ " el [ZE0LL°0 6Z610bL°0 asn  28°98S- 394d NS 40|55 10W0) asnoay
00'0  0S'6- ac' o 25 L0E- 20°862- ¥5LGO5L°0 £59ELEELT0 oo §'90%- qed NS vO[SE IWWOY ay0sy
10°0- 00°0 00°0 67’ L8E°0OL- 6" 188001~ ‘1 L and 6k’ LBE 00L- Y19 1AW W003 0N an3iaLd
000 S22 ] ¥ sz- PR o LZEOLL™D 1Z1ZL20L°0 asn "£¢- Jafed g 'suedal sIBJ asndvid
0'0 000 000 rAATA N 2L 019 ‘1 ‘L i 2L0L9- Jsfed g rsuesy siedy NIy LL
00'0 0070 000 £9°£10°2- £9°£10°2- ‘1 ‘L i g9 gL’z 1°¢'g fuyo wmos ~ouyg P EERIINE
mmu_._mw._u 2 sajep salny
ZL0- 000 00'0 907992 '8LL- 90'992'8LL- (uA3) 1Mwn3
o R S ’ . uogsab sp sield
LL'o- 00°0 000 91'962 '¥5L- 91962 ' vGi- L L aT 9L 96Z Sl ax14 ‘3%9g 9p s1ead NN
00’0 000 000 ¥F 609 - vr 609 - L 1 T yrie09v- wpy 1S9 9p sied UNIVAIS
00°0 GO0 000 96°SL6" 1~ 96°GL6'L- L ‘1 i 96°GL6'L- Jodual U01SS9D 0419y UNIZNITH
£0°0- 00°0 000 08 ¥bv ' L~ 0§ ¥y LL- L ‘1 un3 S by LL- aJiey]sodep Wod AOUd UNAdAGI
uoljsab ap sield
£0°0  69°0ZF'L 000 60°625° LOL OF*80L ‘001 £3n3) 0WN9
. . . . wmuwamucumnﬁ:m2>€ummzon=ou
£0°0 66°582'1 00°0 T2TLLBTY £2'189' Lk LL/2L/08 20 asn 00y £ZE IRINEW LROWMIN 990L6EILGISN

124d

13N 10V TVA SNIOW MO SATd V1O MN02 NO4N03

Lt

IISUN0E WNITYA  VIO0L INIIATY XEdd 4
ajfenaganlod np asinRg )

HNITYA:
. SHNGD

——— I

Y02 - 54N05 “¥dX3 13 105
Ava ISINO N3 NYd . AT

ALIINYD “YdXE
13 3L1mvnd

¥yni1TvaA

S1a1 ¥NTIVA ISIAIE / JTIVLA0 INANOULSNE.O IdAL - OdN @ swesd ‘eryijdurs je13)

L/6 39

WA @111nedaidod np asiasg
SYALATY SN0 UX4 ¢ fuix1s ap esiaag

J3017VA 1A

{ANISIHY uojlesiiojea ep onbl103S1l JNS 8IEIUaAL|

JONOW 40 SNOLLIY T3 y0L - I11IN343140d
jedjourad (wpe %2015 : 301§

¥01L8:6L 2L/20/81 @1 1dodey yaeg

$I39v2



£3°0 * 10 sp1og
‘0 : g shiog
I 11/ZL/0F NP 93P U3 S|VID1440 UOU SPIOg

0

1 ¢ {a aneis RY o Qg sprod
¢ LL/ZL/0E NP 93Ep u3d SINIEIS 19 S[31214J0 Splod

s[tnaysnaod np sjued sap symels 38 sprod ¢ aufueda, | ap 811 (@3S

10 ameag £9°0 : qg sptog

aouedd §|L 4511 Suriaodad addj

%8090+  ° uolieiJep _ (¥n3} Ly 152 i RGN TIYSIVLIdYD S1uvd 3
. 1 11/ZL/6Z NP S1BP U ] 9lUSpadald
£6°921L°0LL PFL D ¥n3 ue L3101 Jau 3130y
0o ese 907852 00°£5¢ "E0ZeLS £6792L 0LL YL 4m JANON 0T LIV 131 S$ELPLELOOOHA D
3eyIRY PAS X|dd ~acdjaosneg pas X|Md abuey) JUED | J 007 angaepinbr] anagep saaed ap aJquay Jau 2139y as a3y 3ed o
o
i3 1STLS + Jodwal uo|ssea oalsy
a1 98°¥06'¥ T 8XI4 "31seg ap s|edy
a3 LyUesL : aJiel|sodap woo A0
a4 BE'SE : aJrel|sodap woo A0l
I S9°8Y : wpy ‘1589 ap Siedd
i L T qupy "3599 ap siedq
anel np uoilsab ap spedd
60°625'LOL ; d10A28. B SSpUAPIAIP JO sucdno)  [0°E6L°0L6' LY saJ11] 9] 1Rejallod
SIIL “HNTIVA 3ST1A3Q / TTTVLIO LNFAMELSN G 3dAL - JdN : 9wty ‘sryfjduls 1ead) ung ¢ alpinaeatod np as1aaqg TICITYA TA JONOK 30 SNOILOY 191 POL © TTTINI43LH04
LL/ZL/0E ne pediaurad jupe xo01g : 39018

SYAINFY S4n0n ¥xd ¢ Buniy ap esineq

{ANISIEY UO13ES110|8A 9p aNb[J01SIY NS SJ|BJU3AU|
L/9 319vd .

pOiISIGL ZL/20/8L @] 1Joday ysaeg
SI30v2



S1L "UATWA 3SIAZ0 £ ITTIVLIIC LNIWNEISNI, 0 3dAL - 3dN ¢ 8uetd ‘a1gl[dms 2e13)

L /L

19vd

§9996°0-.
809670
£8216°0-
881570
GELZO™ L~
208ty 0-
L¥52g°0-
LE96Y°0-
LGPy O
182570
150L1°0
£¥ZeR’0-
§ZLe6 0
£921£°0

U038 1JBA

LL/EL/BE
LL/TL/6e
LL/CL/6e
LL/EL/6e
LL/ZL/6E
LE/2ZL/6E
LE/CL/6e
LE/eL/6
LL/eL/ee
LL/eL/6d
LL/2L/62
11/2L/62
11/21/62
11/¢1/67

uo 32302
. U0132300

uo 38100
! U0118100
I U0 |1R100

U0 | 3E302

uo|7e309
BT Tl 1:aT o)
 u0[3e100
: u013e309
! uaj1e)0o
ug[71E102
uc{3e103
ue}31e300

cY6LYELEYI O
L00S8B06ES "1
50LL9°0L
GrLEE " L
SLLLr'E
£656°8
S6LLY" L
G64L8700L
SIE0°0L
LGES 0
96LE"L
1921
g8vrL06YL96° 0
£GZELFELG9°0

aiuepgogld voglesidojen e Jed

LL/ZL/0E
LL/TL/0E
LL/eL/0t
LL/2L/oE
LL/ZL/0E
LL/ZL/0E
LL/eL/0E
LL/ZL/0E
LL/ZL/0E
LL/2L/0E
LL/2L/0E
LL/ZL/0E
LL/2L/0E
LL/ZL/OE

aljequaau] | Jed

S33SITILA $3ASIAIA S30 SHN0D

ug13e307
ue}1e309
U 118103
10132103
uo11L103
uo11e302
uo118103
uo118302
uo|13e100
uo13e103
ua(18300
uo|1B302
Ua1383100
©O 118300

£ LESPEFD D :
G6ZZLLPSG L :
S08F 0L :

SLgee L :

AR a4 :
5266878
L9971 -
1618766 .
2280701 :
£5£8°0 .
qglee’l :

99z L :
LELBEERLGG D :
£2L¥069659°0 :

uoyaesidojea ey Jed

d49 ue
asn ue
dyz ua
asn ue
AdL us
H3s ue
QZN u2
AdlC U3
U us
qg9 ue
qyy us
any ue
any ue
449 u?9

asn
d99
hILE|
4n3
an3
dnA
dnd
ILE]
[1E]
4l
<[ 5]
i
avs
any

$.Jno7
54N0)
54N07%
54107y
54n073
[ hlels
B[]
SN0y
sanogy O
s.no?j
54Nes
54neg
s4neg
s.neg

=

N3 : @lpinageiiod np esiasg
SYILNTY S4nog ¥xd  Buixid ep asiawg

TIAITYA A

(ANTSIH) UoI3IEs1I0|en ap Snb1J03SIY NS o [eqaauy

JANGA YO SEOTLOV 137

pOL ¢ ITINILILH0d
LL/ZL/0g ne  redjoulad 1upe ¥203§ ¢ ¥201§

pOILESL ZL/20/AL @1 1ioday udieg

SIFIV0



- 1425 -

LCL ACTIONS OR MONDE
Fonds Commun de Placement
Dépositaire : CACEIS Bank
Gérant : Amundi
90, bd Pasteur 75015 PARIS
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ATTESTATION DE LA COMPOSITION DE L’ACTiF
ETABLIE PAR LCL ACTIONS OR MONDE

au
29 juin 2012

CAILLIAU DEDOUIT ET ASSOCIES
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
19, rue Clément Marot
75008 PARIS
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L.CL ACTIONS OR MONDE
Fonds Commun de Placement
Dépositaire : CACEIS Bank
Gérant : Amundi
90, bd Pasteur 75015 PARIS

ATTESTATION DE LA COMPOSITION DE L’ACTIF
ETABLIE PAR LCL ACTIONS OR MONDE

au
29 juin 2012

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaire aux comptes de FOPCVM LCL ACTIONS OR
MONDE et en exécution des dispositions prévues par l'article L214-17 du Code
monétaire et financier et par l'article 32 Vi de l'instruction n°2011-19 de 'Autorité des
marchés financiers prise en application du Réglement général de I'Autorité des
marchés financiers, nous avons vérifié la sincérité de la composition de I'actif, telle
qu’elle est jointe a la présente attestation.

La composition de I'actif a été établie sous la responsabilité de la société de gestion.
Il nous appartient, sur la base de nos vérifications, d'en attester la sincérité.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimees nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires
aux comptes relative & cette mission. Ces diligences ont consisté a apprécier la
sincérité de ces informations au regard de leur cohérence, de leur vraisembiance et
de leur pertinence. Une vérification de cette nature, limitée quant a son objectif,
comporte essentiellement des procédures analytiques et des entretiens avec les
personnes responsables de information publiée.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité des informations donnees
dans le document annexé a la présente attestation.

Paris, le 24 ao(t 2012

CAILLIAU DEDOUIT ET ASSOCIES
Commissaire aux Comptes
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LCL ACTIONS OR MONDE
Fonds Commun de Placement
Dépositaire : CACEIS Bank France
Gérant : Amundi
90, bd Pasteur 75015 PARIS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 29 juin 2012

CAILLIAU DEDQUIT ET ASSOCIES
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
19, rue Clément Marot
75008 PARIS
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LCL ACTIONS OR MONDE
Fonds Commun de Placement
Dépositaire : CACEIS Bank France
Gérant : Amundi
90, bd Pasteur 75015 PARIS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 29 juin 2012

Aux porteurs de parts,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par le Conseil d'Administration de la
société de gestion, nous vous présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le
29 juin 2012, sur:
- le contréle des comptes annuels de LCL ACTIONS OR MONDE, tels qu’ils sont
joints au présent rapport ;
- lajustification de nos appréciations ;

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.
Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’Administration de la société de

gestion du fonds. Il nous appartient, sur la base de notre audit, d’exprimer une opinion

sur ces comptes.
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1 - OPINION SUR LES COMPTES ANNUFELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France ; ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant d’obtenir
'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant
dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes comptables
suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des
comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et

appropries pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des
operations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de

'OPCVM a la fin de cet exercice.

2 - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les
appréciations auxquelles nous avons procédé ont notamment porté sur le respect des
principes, régles et méthodes comptables applicables aux OPCVM, prévus par le
reglement CRC 2003-02 du 2 octobre 2003 ainsi que sur I'existence et I'évaluation des

instruments financiers en portefeuille.
Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit

des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a fa formation de

notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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3 - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procedé, conformément aux normes d’exercice professionnel

applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport annuel et dans les
documents adressés aux porteurs de parts, sur la situation financiére et les comptes

annuels.

Le présent rapport est daté du 21 décembre 2012, compte-tenu de la date de réception

des documents nécessaires a notre mission.

Paris, le 21 décembre 2012

CAILLIAU DEDOUI ABSOCIES

Commissaife aux Comptes

Didier CARDON
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LCL ACTIONS OR MONDE

Fonds Commun de Placement Général

COMPTES ANNUELS

29/06/2012
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BILAN ACTIF AU 29/06/2012 EN EUR

Actions et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

101 824 008,21
101 824 008,21

29/06/2012 30/06/2011
Immiobilisations nettes 0.00 0,00
Dépots 0,00 0,00
Instruments financiers 119 212 233,90 126 855 046,33

126 855 046,32

126 855 046,33

Nen négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché régiementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances négociables 0,60 0,00

Autres fitres de créances 0,00 0,00

Non négociés sur un march@ réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 0,00 0,00
OPCVM européens coordonnés et OPCVM francais & vocation générale 0,00 0,00
OPCVM réservés a certains investisseurs - FCPR - FCIMT 0,00 0,00

Fonds d'investissement et FCC cotés 0,00 0,00

Fonds dinvestissement et FCC non cotés 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 17 388 225,69 0,00
Créances représentatives de titres recus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 17 388 225,69 0,00

Titres empruntés 0,00 0,00

Titres donnés en pension 0,00 0,00

Autres opératiens temporaires 0,00 0,00
[nstruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglements ou assimilé 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00

Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 674 069,97 932 771,09
Opérations de change & terme de devises 0,00 0,00
Autres 674 069,97 932 771,09
Comptes financiers 30 066 595,70 98 352,02
Liquidités 30 066 595,70 98 352,02
Total de I'actif 149 852 899,57 127 836 169,44

LCL ACTIONS OR MONDE : COMPTES ANNUELS 29/086/2012
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BILAN PASSIF AU 29/06/2012 EN EUR

29/06/2012

30/06/2011

Capitaux propres
Capital
Report 4 nouveau
Résultat
Total des capitaux propres (= Montant représentatif de I'actif net)
Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de fitres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruniés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Aufres opérations
Deftes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

120 331 951,79
0,00

-842 770,31
119 489 181,48
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
30463 718,09
0,00
30463 718,09
0,00
0,00
0,00

128 315 574,01
0,00

-1 076 768,28
127 238 805,73
0.00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

601 148,10
0,00

601 148,10

46 215,61

46 215,61

0,00

Total du passif

149 952 899,57

127 886 169,44

LCL ACTIONS OR MONDE : COMPTES ANNUELS 29/06/2012
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HORS-BILAN AU 29/06/2012 EN EUR

29/66/2012

30/06/2011

Opérations de couverture
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements

Autres opérations
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré & gré

Autres engagements

LCL ACTIONS OR MONDE : COMPTES ANNUELS 28/06/2012
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/06/2012 EN EUR

29/06/2012 30/06/2011

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 92 865,07 867,88
Produits sur actions et valeurs assimilées 971 108,48 815 208,10
Produits sur obligations et valeurs assimiléas 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de tifres 31394,74 0,00
Produits sur instruments finandiers a terme 0,00 c,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Total (1) 1 095 368,29 816 075,98

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de {itres 1184713 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 90 535,98 19 014,18
Aufres charges financiéres 0,00 0,00
Total (2) 102 383,11 19 014,18
Résultat sur opérations financiéres (1 - 2) 992 985,18 797 061,80
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 1793 274,29 2183 831,47
Résultat net de l'exercice (1-2+3 - 4) -B00 289,11 -1 386 769,67
Régularisation des revenus de l'exercice (5) -42 481,20 310 001,39
Acomptes versés au titre de l'exercice (6) 0,00 0,00
Résultat {1-2+3-4 +5+8) -842 770,31 -1 076 768,28

LCL ACTIONS OR MONDE : COMPTES ANNUELS 29/06/2012
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont établis conformément aux dispositions prévues par le réglement du comité de la
réglementation comptable n°2003-02 modifié relatif au plan comptable des OPCVM.

Les principes généraux de la comptabilité s’appliguent
- image fidéle, comparabilité, continuité de activité,

- réquiarité, sincérité

- prudence

- permanence des méthodes d'un exercice 4 l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour Fenregistrement des produits des titres 4 revenu fixe est celui des
intéréts courus

Les entrées ef les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeullle est en EURO.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d’évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enragistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits
au bilan & jeur valeur actuelle qui est déterminée par la demiére valeur de marché connue ou 4 défaut
d’existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liguidative et les colts
historiques des valeurs mobilidres & leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comples «
différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du poriefeuille sont évaluées conformement au principe énonce ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépdts d’'une durée de vie résiduslle Inférieure ou égale & 3 mois sont valorisés selon la méthode lingaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou
assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont &valuées sous [a responsabilité de la société de
gestion . en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas I'objef de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-desscus, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristigues infrinséques de I'émetteur:

TCN dont 'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor)

TCN dont 'échéance est supérieure 3 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN}
ou taux de 'OAT {Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférisure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode finéaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de
France.

OPCVM détenus :

Les parts ou actions d'OPCVM seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
Opérations temporaires sur titres :

Les titres recus en pension sont inscrits a l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits & l'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits & ['actif dans [a rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers & terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers & terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les swaps :

Les contrats d’échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés & leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d’intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués & leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefedille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés & leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatif 4 TOPCVM : gestion
financiére, administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPCVM.

Les frais de gestion n’incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a 'OPCVM, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frals respecte le taux de frais maximum de 1.50 % de Factif net indiqué dans le prospectus
ou le réglement du fonds.
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Affectation du résultat

Le résultat net de 'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, majorés du
produit des sommes momentanément disponibles. Les frais de gestion et les charges sur opérations

financiéres s'imputent sur ces produits. Les plus ou moins values latentes ou réalisées ef les commissions de
souscription et de rachat ne constituent pas des produits.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net de l'exercice augmenté du report & nouveau et majoré
ou diminué du solde des comptes de régularisation des revenus afférents & 'exercice clos.

Conformément aux dispositions énoncées dans le prospectus complet, TOPCVM capitalisera intégralement
les sommes distribuables.
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2.EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/06/2012 EN EUR

29/06/2012

30/0612011

Actif net en début d'exercice

Souscriptions (y compris {es commissions de souscription acquises & FTOPCVM)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPCVM)

Plus-values réalisées sur dépéts et instruments financiers

Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers

Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme

Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme

Frais de transactions

Différences de change

Variations de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'esfimation exercice N-1

Variaticns de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1

Distribution de I'exercice antérieur

Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation

Acomptes versés au cours de Fexercice

Autres éléments

Actif net en fin d'exercice

127 238 805,73
59 448 173,42
-42 658 324,05
10 902 164,15
-20 959 484,28
0,00

0,00

-588 762,36

12 769 109,97
-25 8682 221,99
-16 967 513,11
-5 894 708,88
0,00

0,00

0,00

0,00

-800 289,11
0.00

0,00

119489 181,48

266 763 400,32
30429 292,18
-159 625 344,86
46 838 060,62
-6 365 562,93
0,00

0,00

625 278,63
-16 182 375,17
-32 606 616,13
5894 708,88
-38 501 325,01
0,00

0,00

0,00

0,00

-1 386 769,67
0,00

0,00

127 238 805,73
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3.COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1.VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS
Montant Y%

Actif

Ohligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimiiées 0,00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Passif

Qpérations de cession sur instruments financiers

TOTAL Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Hors-bilan

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérafions

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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3.2.VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Aufres %
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00
{Obilgations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur tifras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 Q,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30 066 595,70 25,16
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couvertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.3.VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF,
DE PASSIF ET DE HORS BILAN
< 3 mois % 13 mois - 1 an] % 11 - 3 ans] %o 13 -5 ans] Y > 8 ans %
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,060 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur tifres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 30 066 585,70 25,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations temporaires sur fitres 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 G,00 0,00 0,00 0,00 ¢,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,0C 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00

Les posifions 2 terme de taw soni présentées en fonction de 'échéance du sous-jacent
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3.4.VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES
POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

CAD UsD AUD Autres devises
Montant % Montant Y Montant % Montant Y
Actif
Dépits 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Q,0¢
Actions et valeurs assimilées 64 487 557,51 53,85 18 106 802,19] 15,15 6919 311,43 5,79 12 330 337,08 10,32
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 Q,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 17 388 22569 14,55 0,00 C,00 0,60 0,00 0,00 0,00
Créances 5 337,80 0,01 200 967 19 0,17 2155,22 0,00 48,07 Q0,00
Comptes financiers 369 688,22 0,31 5 028,88 0,00 776,07 0,00 287111 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 c,00 0,00 0,00
Opérations femporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 .00
Detles 316 095,02 0,28 26,21 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-hilan
Opérations de couveriure 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5.CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
29/0612012
Créances
Ventes a réglement différé 581 684,23
Coupons et dividendes en aspéces 91 491,82
Autres créances 853,92
Total des créances 674 069,97
Dettes
Achats & reglement différé 993 003,14
Frais de gesticn 142 628,83
Collatéraux 29276 190,71
Aufres deftes 5189561
Total des deftes 30 463 718,09
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3.6.CAPITAUX PROPRES

3.6.1.Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Parts souscrites durant 'exercice 221920 59 448 173,42
Parts rachetées durant l'exercice -158 527 -42 658 324,05
Solde net des souscriptions/rachats 63 393 16 789 849,37

3.6.2. Commissions de souscription etfou rachat

En montant
Total des commissions acguises 0,00
Commissions de souscription acquises (4,00
Commissions de rachat acquises 0,00
3.7.FRAIS DE GESTION
29/06/2012
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 1793 274,29
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,29
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gesfion 8,00
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3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par 'OPCVM :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés ;

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1.Valeur actuelle des titres faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/06/2012

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

3.9.2.Valeur actuelle des titres constitutifs de dépots de garantie

28/06/2012

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan Q.00

3.9.3.Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Libellés 29/06/2012

Actions

0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPCVYM 0,00
[nstruments financiers a terme 0,00
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3.10.TABLEAU D'AFFECTATION DU RESULTAT

Tableau d'affectation du résultat de I'exercice

29/06/2012 30/06/2011

Sommes restant a affecter

Report & nouveau 0,00 0,00
Résultat -842 770,31 -1 076 768,28
Total -842 770,31 -1 076 768,28
Affectation

Distribution 0,00 0,00
Report & nouveau de Texercice 0,00 0,00
Capitalisation -842 770,31 -1076 768,28
Total -842 770,31 -1 076 768,28

LCL ACTIONS OR MONDE : COMPTES ANNUELS 29/06/2012

53



3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS
CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010 30/06/2011 29/06/2012
Actif net 373 137 543,58 100 078 799,76 266 763 400,32 127 238 805,73 119 489 181,48
Nombre de titres 1626 393 528 697 929 512 485 248 548 641
Valeur liquidative unifaire 22042 189,29 286,99 262,21 217,79
Capitalisation unitaire -1,78 -0,85 -1,63 2,21 -1,53
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3.12. INVENTAIRE

Désignation des valeurs Devise Qt:oh:i;ealou Valeur actuelle % Actif Net
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementsé ou
assimilé
AFRIQUE DU SUD
ANGELOGOLD ADR usph 97 100 2627 488,28 2,20
ANGLOGOLD ASHANTILTD ZAR 117 227 3151 217,90 2,63
GOLD FIELDS LTD ZAR 177 436 1775 3094,29 1,48
GOLD FIELDS LTD ADR ush 119 100 1202 215,04 1,01
HARMOCNY GOLD MINING ZAR 168 396 1241 194,34 1,04
HARMONY GOLD MINING ADR SPONS. UsD 232 900 172511721 1,44
TOTAL AFRIQUE DU 5UD 11722 627,06 2,81
AUSTRALIE
CGA MINING CAD 612 800 876 274,40 0,73
MEDUSA MINING AUD 158 598 618 737,81 0,52
NEWCREST MINING LTD AUD 309 476 5651 833,42 4,73
PERSEUS MINING AUD 323 3860 648 740,20 0,54
TOTAL AUSTRALIE 7 795 585,83 8,52
BERMUDES
GCONTINENTAL GOLD CAD 55195 281 147,86 0,24
TOTAL BERMUDES 281 147,86 0,24
CANADA
ALACER GOLD CAD 308 500 1313 882,13 1,10
ARGONAUT GOLD CAD 260 438 1 546 305,30 1,29
AURICO GOLD CAD 602 700 3810 694,49 3,18
BARRICK GOLD CORP COM NPV CAD 6 425 190 453,14 0,16
BEAR CREEK MINING CAD 152 300 335 501,45 0,28
CENTERRA GOLD INC CAD 164 500 905 306,28 0,76
DETOUR GOLD CAD 180 400 2 859 906,47 2,39
ELDORADO GOLD CORP CAD 268 192 2 599 518,98 2,18
FIRST MAJESTIC SIL.VER CORP. CAD 106 700 1200 997,10 1,01
FRANCQO-NEVADA CORP CAD 166 500 5925 147,83 4,96
GOLDCORP INGC CAD 398 854 11 816 868,65 9,90
IAMGOLD CORP CAD 488 200 4 543 325,99 3,80
KINROSS GOLD CORPORATION CAD 928 123 5961 508,89 4,99
MIDAS GOLD CORP CAD 216 983 402 519,19 0,34
NEW GOLD CAD 243 000 1823 791,30 1,53
NOVACOPPER CAD 52 117 82 178,69 0,07
NOVAGOLD RESOURCES INC CAD 275 400 1136 723,48 0,95
QREZONE GOLD CAD 224 645 230 938,40 0,18
OSISKO MINING CAD 20 500 110 917,87 0,09
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Qté Nbre ou

Désignation des valeurs Devise nominal Valeur actueile % Actif Net
PAN AMERICAN SILVER CORP CAD 73800 082 859,13 0,82
PREMIER GOLD MINES CAD 129 300 435744,93 0,37
PRETIUM RESOURCES CAD 166 600 1818 274,01 1,52
RAINY RIVER RESOURCES CAD 170 096 531 159,68 0,44
RUBICON MINERALS CAD 280700 698 803,43 0,58
SEMAFO INC CAD 473700 1709 896,81 1,43
SILVER WHEATON CORP. CAD 800 16 924 .44 0,01
TAHOE RESOURCES CAD 51 500 560 081,16 0,47
TOREX GOLD RES. CAD 839700 1070 921,74 0,90
YAMANA GOLD CAD 683 600 8 300 951,50 6,95
TOTAL CANADA 62 926 103,51 52,67
ETATS UNIS AMERIQUE
ALLIED NEVADA GOLD ushD 56 429 1261 932,17 1,06
FREEPORT-MCMORAN COPPER & GOLD- B ushD 59 800 1605 441,87 1,34
NEWMONT MINING UsD 177 000 6 765 903,63 5,66
ROYAL GOLD INC usD 25 200 1 556 818,09 1,30
TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE 11 190 095,76 9,36
JERSEY
CENTAMIN ushD 1571183 1361 885,80 1,14
LYDIAN INTERNATICNAL COM NPV CAD 237723 384 031,74 0,32
POLYUS GOLD INTERNATIONAL LTD GBP 250 000 817 970,58 0,52
RANDGOLD RESOURCES GBP 39 240 278137931 2,33
TOTAL JERSEY 5145 267,53 4,31
ROYAUME UNI
AFRICAN BARRICK GOLD LIMITED GBP 260 242 1245 404,80 1,04
FRESNILLO PLC GBP 84 285 1517 775,86 1,27
TOTAL ROYAUME UNL 2763 180,66 2,31
TOTAL Actions & val. ass. ng. sur marchés régl. ou ass. 101 824 008,21 85,22
TOTAL Actions et valeurs assimiiées 101 824 008,21 85,22
Créances représentatives de titres prétés
CANADA
BARRICK GOLD CORP COM NPV CAD 234 000 6 936 347,82 5,81
ELDORADO GOLD CORP CAD 525 000 5 088 695,65 4,25
NEW GOLD CAD 300 000 2251 594,20 1,88
SILVER WHEATON CORP. CAD 147 000 3 109 866,66 2,60
TOTAL CANADA 17 386 504,33 14,85
TOTAL Créances représentatives de titres prétés 17 386 504,33 14,55
Indemnités sur titres prétés 1721,36 0,00
Créances 674 069,97 0,66
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. . . Qté Nbre ou .
Désignation des valeurs Devise nominal Valeur acfuelle % Actif Net
Dettes -30 483 718,09 «25,49
Comptes financiers 30 066 585,70 25,16
Actif net 119 489 181,48 100,60
LCL ACTIONS OR MONDE EUR 548 641 217,79
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi

Société Anonyme au capital de 584 710 755 euros
Société de Gestion de Portefeuille agréée par I'AMF n° GP 04000036
Siege social : 90, boulevard Pasteur 75015 Paris - France - 437 574 452 RCS Paris

Une compagnie du Crédit Agricole / Société Générale
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